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黄金：通胀数据依旧顽强，市场聚焦加息幅度增加  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、英国 8 月 CPI 环比上升 0.5%，为 2022 年 1 月以来最小增幅，预期上升

0.6%，前值上升 0.6%。英国 8 月 CPI 同比上升 9.9%，预期上升 10.2%，前值上

升 10.1%。 

2、欧元区 7月工业产出环比下降 2.3%，为 2020 年 4 月以来最大降幅，预期

下降 1%，前值上升 0.7%。 

3、IEA：美国势将取代俄罗斯成为欧洲最大原油供应国，IEA 月报指出，在

过去几个月里，欧洲从俄罗斯和美国进口的原油之间的差距急剧缩小，美国完全

有能力在 12 月俄罗斯石油禁令生效后取代俄罗斯成为欧洲的第一大供应国。IEA

称，美国是成为欧洲最大的原油供应国的主要竞争者，因为炼油商在欧盟制裁最

后期限迫近之前争相寻找替代供应。到 8月份，俄罗斯和美国的桶装油进口量差

距从冲突前的 130 万桶/日缩小到只有 4万桶/日。 

4、多家国有大行 9月 15 日起下调个人存款利率，据证券时报，继 8 月贷款

报价利率（LPR）非对称性下调后，存款利率也迎来调整。9月 14 日，记者从多



 

2 / 4  

  

 

方求证到，多家国有大行自 9 月 15 日起再度调整个人存款利率，包括活期存款

和定期存款在内的多个品种利率有不同幅度的微调。其中，三年期定期存款和大

额存单利率下调 15 个基点。来自北京、上海等地的多家国有大行网点员工向记

者证实了上述信息。此番个人存款利率下调符合预期，8 月 22 日公布的 LPR 报

价结果显示，1年期 LPR 下调 5个基点，5年期及以上 LPR 下调 15 个基点。彼时

不少分析认为，随着 LPR 的下调，存款利率也有望再度下调。 

5、美国 8月 PPI 同比上涨 8.7%，前值为 9.8%；核心 PPI 同比上涨 7.3%，低

于前值但高于预期；美国 8月 PPI 环比下降 0.1%，为连续第二个月下降；英国 8

月 CPI 同比增 9.9%，略低于逾 10%的四十年高位。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：沪金今日受外围市场和宏观情绪影响大跌，收长阴线。COMEX 主

力连跌 3 日，继续创新低。沪金主力收 385.24 元/克，跌 0.51%；COMEX 黄金主

力合约昨收 1707 美元/盎司，收跌 0.61%。美国 8月 PPI 同比增速较 7月回落至

8.7%，但核心 PPI 仍高于预期，结合此前公布的 CPI 数据，美联储 9 月加息 75

个基点已经毫无悬念，但预期加息 100 个基点的概率也大幅上升。这也在金融市

场上造成了连锁反应，美元保持强势，黄金震荡走弱。今年是美联储加息周期，

美实际利率触底回升，从黄金与美实际利率负相关性的逻辑去推理黄金则失去加

重配置的意义。预计今年内美联储加息政策将持续对黄金行情造成利空影响，黄

金可能持续处于下降通道内。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

 

 

 

 

 

 



 

4 / 4  

  

 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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