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黄金：加息利空效应延续，外盘保持偏弱运行  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、美芝加哥联储行长称，明年 3 月利率达到峰值后，美联储可以坐看形势

发展。 

2、国家统计局：1—8 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 55254.0

亿元，同比下降 2.1%。 

3、美国 7月 FHFA 房价指数环比下降 0.6%，结束 2020 年 5 月以来增长趋势，

预期为 0.00%，前值为上涨 0.1%。 

4、美国 8月耐用品订单环比下降 0.2%，预期下降 0.4%，前值为下降 0.1%。 

5、美联储布拉德表示，美国面临严重的通胀问题，美联储通胀目标的可信

度面临风险。美国政策利率目前可以说处于限制性区间。未来的会议上会出现更

多的加息。 

6、美国 8 月新屋销售总数年化 68.5 万户，预期 50 万户，前值 51.1 万户。 

7、美国 9月谘商会消费者信心指数为 108，预期为 140.5，前值为 103.2。 
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8、国家发改委 28 日发文表示，目前，各地市场粮油肉蛋菜供应充足，居民

消费需求有坚实的物质保障，猪肉价格基本稳定，蔬菜、鸡蛋价格出现回落。9

月 26 日，全国 36 个大中城市蔬菜、鸡蛋零售价格分别比 9 月初高点回落 8%、

2%。下一步，国家发展改革委将指导各地继续密切监测市场供应和价格情况，及

时采取措施，有力有效做好重要民生商品保供稳价工作。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：沪金主力今日保持小幅震荡格局，震幅较前几日有所收窄，同时

价格重心也小幅抬升，收 385.9 元/克，涨 0.27%；COMEX 黄金主力合约周五收

1636.5 美元/盎司，收涨 0.19%。昨晚欧美金融市场出现一些变化，美股跌势受

阻，美债收益率继续攀升，美元先抑后扬，黄金也暂时止住跌势，表明市场已基

本消化美联储 9月激进加息的影响，节前或节中或可偏乐观看待。不过，在排除

可能的修复性反弹后，黄金难言有趋势性上涨的机会。一方面，四季度美联储加

息节奏会放缓，但仍有两次加息，同时美 CPI 渐次回落，一涨一跌使得美实际利

率趋势向上的预期并未改变。另一方面，市场预期美国即将陷入衰退，如果“成

真”，则意味着通胀预期可能迅速转为通缩预期，同样对黄金不利。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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