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黄金：欧美经济数据走强，黄金维持弱势回落格局  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、欧元区 9月 CPI 同比上涨 10%，超出市场预期，为纪录以来首次站上两位

数，预期上涨 9.7%，前值上涨 9.1%。欧元区 9 月 CPI 初值环比上涨 1.2%，为 3

月以来最大增幅，预期上涨 0.9%，前值上涨 0.6%。 

2、央行：下调首套个人住房公积金贷款利率 0.15 个百分点，中国人民银行

决定，自 2022 年 10 月 1 日起，下调首套个人住房公积金贷款利率 0.15 个百分

点，5 年以下（含 5 年）和 5 年以上利率分别调整为 2.6%和 3.1%。第二套个人

住房公积金贷款利率政策保持不变，即 5年以下（含 5年）和 5年以上利率分别

不低于 3.025%和 3.575%。 

3、欧元区 9月制造业 PMI 终值 48.4，预期 48.5，前值 48.5。 

4、美国 9 月 ISM 制造业物价支付指数为 51.7，预期为 51.9，前值为 52.5。

美国 9月 ISM 制造业新订单指数为 47.1，预期为 50.5，前值为 51.3。美国 9月

ISM 制造业就业指数为 48.7，预期为 53，前值为 54.2。 
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5、美联储 11 月加息 75 个基点的概率为 67.8%，据 CME“美联储观察”，美

联储 11 月加息 50 个基点至 3.50%-3.75%区间的概率为 32.2%，加息 75 个基点的

概率为 67.8%，加息 100 个基点的概率为 0%；到 12 月累计加息 100 个基点的概

率为 31.3%，累计加息 125 个基点的概率为 66.8%，累计加息 150 个基点的概率

为 1.8%。 

6、美联储威廉姆斯：通胀仍然过高，美联储的工作还没有完成，美联储威

廉姆斯表示，通胀仍然过高，美联储的工作还没有完成，美联储正在使通胀降温，

但潜在压力依然很大；到 2023 年底，美国的失业率可能会上升到 4.5%；美国今

年的 GDP 可能接近持平；预计明年通胀率可能降至 3%。 

7、欧元区 8 月生产者物价指数(PPI)较上年同期上升 43.3%，欧元区 8 月生

产者物价指数(PPI)较前月上升 5.0%，预估为上升 4.9%；欧元区 8月生产者物价

指数(PPI)较上年同期上升 43.3%，预估为上升 43.1%。 

8、欧洲央行官员 Villeroy：年底前应加息至 2%附近，明年应放缓加息步伐，

据财联社，欧洲央行官员 Villeroy 表示，今年年底前欧洲央行应该将利率提升

至 2%附近，2023 年央行应该放缓加息步伐。欧洲央行应该在 10 月和 12 月的会

议上继续大幅加息，然后再重新评估，并可能转向较慢的步伐。加息旨在降低核

心通胀率。欧洲银行业比此前认为的要更加稳健，加息将提高银行业的净利润。 

9、美联储官员 Daly：需进一步加息，直到真正降低通胀，据财联社，美联

储官员 Daly 表示，美联储致力于降低通胀。需要进一步加息，直到真正降低通

胀。劳动力市场有很大放缓空间。预计失业率将升至 4.5%，而不是 6.5%。显然

美联储实现了充分就业目标。美联储实现软着陆的路径很窄，但并未关闭。 

美国 9月 ADP 就业人数 20.8 万人，预期 20 万人，前值 13.2 万人。 

10、中物联：9 月份全球制造业 PMI 为 50.3%，较上月下降 0.6 个百分点，

据中国物流与采购联合会发布，2022 年 9 月份全球制造业 PMI 为 50.3%，较上月

下降 0.6 个百分点，连续 4 个月环比下降，继续刷新 2020 年 7 月以来的新低水

平。分区域看，9 月份，欧洲和美洲制造业增速持续放缓，PMI 均呈现连续下降

走势，且美洲制造业 PMI 降幅较上月有所扩大；非洲制造业有所波动，PMI 继上

月升至 50%以后，再次降至 50%以下；亚洲制造业增速相对平稳，PMI 较上月微

幅上升。 
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11、美国上周首次申领失业救济人数为 21.9 万人，预期 20.3 万人，前值 19.3

万人。 

12、IMF 总裁：IMF 下周将下调 2023 年全球 GDP 增速预期，IMF 总裁格奥尔

基耶娃表示，全球经济衰退的风险正在上升。IMF 下周将下调 2023 年全球 GDP

增速预期。占全球经济三分之一的国家预计将在今年或明年至少连续两个季度出

现经济萎缩。即使经济放缓，各国央行也应该继续应对高通胀。 

13、美国 9 月非农就业人数增加 26.3 万，高于预期，美国 9 月非农就业人

数增加 26.3 万，预估为增加 25.5 万，8月增加 31.5 万。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：沪金高开后一路下行，收出高开跳空大阴线。而外围市场在国庆

期间也经历了先大涨后持续阴跌的走势，整体来看国内外表现相似。沪金主力收

393.24 元/克，涨 0.62%；COMEX 黄金主力合约上周五收 1701.8 美元/盎司，收

跌 1.1%。国庆期间联合国呼吁发达国家调整过度的货币紧缩政策，金银市场一

度出现较为乐观的市场情绪。但随后公布的欧元地区的经济数据以及美国的非农

就业均呈现超预期增长态势，美国失业率降至 3.5%，追平近 50 年低点。经济数

据转暖一方面说明全球整体的经济韧性依然存在，另一方面也给美联储，以及欧

元区在第四季度继续执行加息政策留下操作空间，11 月美联储加息 75 基点概率

大幅走高，这也是近几个交易日外围市场走弱的主要原因。 

 总体来说，目前黄金行情对 9 月加息政策的反应已经走完，进入走 11 月加

息预期的阶段，四季度美联储依然会有两次加息，年内在下降通道内运行暂不会

出现根本性转变，预计未来一段时间继续偏弱运行。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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