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黄金：美国 9月 PPI 高于预期，11 月激进加息概率上升  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、欧元区 8月工业产出环比增长 1.5%，为 2022 年 1 月以来最大增幅，欧元

区 8月工业产出环比增长 1.5%，预期 0.6%，前值-2.3%。 

2、欧佩克下调全球石油需求前景，欧佩克月报显示，预计 2022 年全球原油

需求增速预期为 264 万桶/日，此前为 310 万桶/日；预计 2023 年全球原油需求

增速预期为 234 万桶/日，此前为 270 万桶/日。欧佩克月报称，8 月经合组织石

油库存增长 780 万桶，至 27.1 亿桶。 

3、英国央行再次重申购债计划将于 10 月 14 日结束，长债英债大跌、收益

率盘中创二十年新高；英央行大力购债干预后英债反弹，收益率回吐多数升幅；

英央行首席经济学家预计 11 月将采取“重大政策行动”。 

4、美国 9月 PPI 同比增长 8.5%，预期 8.4%，前值 8.7%；9 月 PPI 环比增长

0.4%，预期 0.2%，前值-0.1%。 

5、美国 9 月核心 PPI 同比增长 7.2%，预期 7.3%，前值 7.3%；9 月核心 PPI

环比增长 0.3%，预期 0.3%，前值 0.4%。 
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6、德国经济部预测该国 2023 年将出现经济衰退，德国联邦经济和气候保护

部在其发布的秋季预测中指出，尽管政府计划通过天然气价格“刹车”机制来控

制目前该国国内天然气价格暴涨的局面，但在地区冲突影响下，能源、原材料和

食品价格将持续居高不下，所以预计 2022 年和 2023 年的通胀率将分别为 8%和

7%。与此同时，德国经济 2023 年或将萎缩 0.4%。 

7、美联储 9 月会议纪要：有必要采取行动，维持限制性政策，美联储官员

赞成近期采取限制性利率；几名与会者认为需要校准美联储紧缩政策来缓解风险；

在评估政策调整的累积效应的同时，在某个时候放缓加息步伐将是合适的。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日沪金主力震荡运行，夜盘拉升后开盘低开，全天震幅不大。

沪金主力收 393 元/克，跌 0.01%；COMEX 黄金主力合约上周五收 1680.1 美元/

盎司，收跌 0.35%。美国 9月 PPI 数据小幅回落，但仍高于预期，市场对美联储

11 月加息概率提升。另外，昨晚公布的美联储会议纪要也强调控通胀仍是首要，

须采取更紧缩措施，并尽快达到限制性利率水平。而美国财长耶伦昨日也提到美

联储加息会产生全球性影响，并担心美债市场因缺乏流动性而崩溃。在此影响下

美元重新走高，并抑制黄金反弹之势。今晚将公布美国 9月 CPI 数据，若超预期，

则 11 月美联储激进加息概率会再度上升，风险情绪必然会继续低落。综合来看，

黄金年内在下降通道内运行暂不会出现根本性转变，市场寄希望于利空落地后的

阶段性反弹，但空间会非常有限。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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