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黄金：美联储鹰声不断，行情维持颓势  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、中国共产党第二十次全国代表大会 16 日上午在人民大会堂开幕，习近平

代表第十九届中央委员会向党的二十大作报告。 

2、据环球网援引俄罗斯《消息报》报道，顿涅茨克地区“领土防御总部”

16 日在社交平台 Telegram 上发布消息称，乌军当天对顿涅茨克市发动袭击，造

成该市行政机构大楼受损，以及大楼附近的 3辆汽车起火。 

3、美联储大鹰派官员布拉德表示，11 月、12 月可能分别加息 75 基点。多

位美联储官员暗示，准备加息至比原计划更高的水平，但加息速度不一定更快。

市场预计利率明年 3月份将接近 5%。 

4、密歇根大学调查显示，美国消费者未来一年的通胀预期自 3 月以来首次

上升，数据加剧了美联储继续激进加息的担忧。 

5、美联储 11 月加息 75 个基点的概率为 99.4%，据 CME“美联储观察”：美

联储 11 月加息 50 个基点至 3.50%-3.75%区间的概率为 0.6%，加息 75 个基点的
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概率为 99.4%；到 12 月累计加息 100 个基点的概率为 0.2%，累计加息 125 个基

点的概率为 33.1%，累计加息 150 个基点的概率为 66.7%。 

6、欧洲央行管委 Kazaks：欧洲央行 10 月加息 75 基点比较合适，12 月加息

50 或 75 个基点比较合适。欧洲央行没有理由在 12 月后暂停加息。 

7、英国央行发布关于结束临时购债计划的声明，表示已于 10 月 14 日（上

周五）停止了所有债券购买。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日沪金盘面继续回落，内外盘走势相同，总体均偏弱。沪金主

力收 390.28 元/克，跌 0.55%；COMEX 黄金主力合约上周五收 1650.2 美元/盎司，

收跌 1.6%。美国 9 月非农就业数据公布后，市场一度出现的美联储加息放缓的

预期被证伪，取而代之的是美联储 11 月加息 75 个基点的概率大幅上升。之后，

虽然 IMF 调降了发达国家经济增速，但仍认为欧美央行应坚持紧缩抗通胀。在此

影响下，美元指数重回涨势，金融市场风险偏好再受抑制，黄金也随之表现偏弱。

不过，当美国 9 月 CPI 公布后，美联储 11 月激进加息得到夯实，金融和黄金市

场一度表现快速下行，但随后金融市场却展现出典型的“利空落地”后的反弹行

情，表现异常偏强，风险偏好的回升也带动了黄金市场的回暖。总体来看全市场

宽幅震荡行情仍超出不少投资者预期，短期内存在一定的修复走势预期，但高度

不宜看高，操作上四季度依然应当保持谨慎为主。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

 

 



 

3 / 4  

  

 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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