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黄金：加息放缓期望转向，黄金盘面出现回落  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、中物联：10 月中国物流业景气指数为 48.8%，环比回落 1.8 个百分点，

中国物流与采购联合会网站公布，2022年10月份中国物流业景气指数为48.8%，

环比回落 1.8 个百分点，本月物流业景气指数回调，主要是受疫情和季节性因素

影响，波动在预期范围之内。总体来看，分项指数调整处于合理区间，剔除短期

因素影响，指数水平基本正常，反映出当前疫情多点散发背景下，物流运行虽然

有所波动，但基本保持平稳态势，稳产保供、保通保畅政策落实有成效，供应链

上下游稳定性和抗冲击能力较好。 

2、德国 10 月季调后失业率为 5.5%，预期 5.5%，前值 5.5%。德国 10 月季调

后失业人数为 0.8 万人，预期 1.5 万人，前值 1.4 万人。 

3、德国10月制造业PMI终值为45.1，为2020年 5月以来新低，预期为45.7，

前值为 45.7。 

4、欧元区 10 月制造业 PMI 终值为 46.4，预期为 46.6，前值为 46.6。 
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5、美国 30 年期固定利率抵押贷款利率 11 周来首次下跌，美国抵押贷款利

率 11 周来首次下降，但在借贷成本仍高于 7%的情况下，抵押贷款购房申请继续

下降。根据抵押贷款银行家协会周三公布的数据，在截至 10 月 28 日当周，30

年期固定利率抵押贷款的合约利率降至 7.06%，此前一周则创下 7.16%的 20 年高

点。该组织的抵押贷款申请指数下降 0.8%，为连续第六周下跌。作为经济中对

利率变化最敏感的领域之一，随着美联储收紧货币政策以遏制通胀，今年以来房

地产市场迅速恶化。 

6、美国 10 月 ADP 就业人数新增 23.9 万人，预期新增 18.5 万，前值新增 20.8

万。 

7、美国联邦储备委员会宣布加息 75 个基点，将联邦基金利率目标区间上调

到 3.75%至 4%之间，符合市场预期；美联储将继续减持美国国债、机构债券和机

构抵押贷款支持证券，委员会坚定致力于让通胀回归其 2%的目标。 

8、美联储主席鲍威尔表示，比加息的步幅更重要的是利率需要上升到多高，

不认为已过度紧缩，放慢加息步伐的时机最早可能出现在下次会议上，最快在

12 月或 2月的会议上就会放缓加息步伐。 

三、分析及观点 

核心逻辑：今日沪金主力受议息会议消息影响，开盘大幅低开，收 390.88

元/克，跌 0.31%；COMEX 黄金主力合约昨收 1637.7 美元/盎司，收跌 0.73%。昨

晚美联储议息会议落地，加息 75 个基点符合市场预期，声明中也显露出考虑加

息步伐收紧的程度，一度被市场解读为转向信号，但会后的新闻发布会上鲍威尔

讲话却指出，没有迹象表明通货膨胀正在下降，并强调加息远未结束，这意味着

对于 12 月加息放缓并非确定性事件，市场对其预期会产生摇摆。议息利空落地，

市场关注点将会放在周五晚间的非农就业数据上，因此市场情绪依然会偏谨慎，

正如议息一样，会前和会后会形成一定反差，价格走势方向不清晰，但波动性会

明显加大。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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