
1 / 4

棉花：美棉延续上涨提振 郑棉今日延续上涨

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2301 今日期价低开震荡走高，最终收涨 1.93%于 13185 元/吨，上涨 250 元/

吨。昨夜 USDA 周度出口销售数据环比显著增加，引发市场乐观情绪在一定程度上盖过美元

走强的压力，美棉受此影响延续涨势触及两周高位。昨日美棉收涨 5.06%收于 83.00 美分。

国内内地市场由于新疆棉疫情影响发运原因，仍以陈棉采购为主，新疆棉采摘交售加快，但

下游市场需求相对谨慎，纺企刚需采购补库随用随买为主，郑棉今日受外盘提振震荡上涨。

国内市场依旧重点关注籽棉交售及下游订单情况。
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二、宏观、行业要闻

（一）宏观：

1、美国至 10 月 29 日当周初请失业金人数录得 21.7 万人，前值修正后为 21.8 万人，

预期为 22 万人。当周初请失业金人数意外下降，显示尽管美联储为抑制通胀而大幅加息，

导致国内需求放缓，但就业市场依然强劲。

2、鲍威尔昨日表示可能需要大幅提高利率，掉期交易员对此仍持怀疑态度。2023 年 5

月和 6 月的利率掉期合约显示，利率将达到近 5.15%的峰值，高于周三低于 5%的水平。

3、国际能源署当地时间 11 月 3 日发布报告称，2023 年的冬天，欧洲将有缺少天然气

的风险。国际能源署估计，如果届时俄罗斯对欧洲输送的天然气完全中断，那么欧洲将缺少

约 300 亿立方米天然气。届时，欧洲天然气储备将只能达到 65%，而不是今年的 95%。

4、消息人士称，七国集团和澳大利亚已同意在本月晚些时候确定为俄罗斯石油价格上

限时设定一个固定价格，并将定期进行评估修改，而不是采用与指数挂钩的浮动价格机制。

G7 方面认为这将增加市场的稳定性，简化合规性。

5、巴西巴拉纳瓜港务局周四表示，通往巴拉纳瓜港的主要道路不再被支持博尔索纳罗

的抗议者封锁。这条路从周一下午一直被封锁到周四早上 6点半左右。当局表示，他们正在

延长工作时间，以避免卡车卸货延误。

6、鹤 11 月 4 日在人民日报撰文指出，着力保持宏观经济稳定。经济运行会有周期波动，

但要避免大起大落。

（二）行业：

1、据美国农业部，截至 2022 年 11 月 1 日，美国棉花产区受干旱影响的地区占比 68%，

上周 68%，去年同期 23%。

2、美国 2022/2023 年度陆地棉出口净销售为 19.2 万包，前一周为 6.8 万包；2023/2024

年度陆地棉净销售 1.1 万包，前一周为 0.7 万包；2022/2023 年度对中国陆地棉净销售 12.2

万包，前一周为-5 万包；对中国陆地棉累计销售 190.7 万包，前一周为 178.5 万包。

3、据全国棉花交易市场数据统计，截止到 2022 年 11 月 3 日，新疆地区皮棉累计加工

总量 100.41 万吨，同比减幅 42.39%。其中，自治区皮棉加工量 54.78 万吨，同比减幅 44.04%;

兵团皮棉加工量45.63万吨，同比减幅40.28%。3日当日加工增量5.34万吨，同比减幅23.22%

4、据中棉行协海外棉纺织市场观察 202241 期，2022 年 8 月份我国对美国服装出口下

降 11.1%，对欧盟出口增长 5.4%，较 7 月同比 30.4%的增幅明显放缓；而从江浙、广东等地

部分纺服企业反馈来看，9 月份我国纺织品服装对欧盟出口增幅或由增转降。

5、据全国棉花交易市场，截止 11 月 3 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 100.41 万吨，
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较上一日增加 5.35 万吨，较去年同期减少 73.89 万吨，同比减幅 42.4%。

6、据上海国际棉花交易中心编制的上棉指数，2022 年 11 月 2 日新疆机采籽棉收购价

格为 5.71 元/公斤，其中，北疆为 5.75 元/公斤，南疆为 5.69 元/公斤，东疆 5.20 元/公斤。

三、分析及观点

宏观及基本面分析：外围宏观方面，全球加息潮引发市场对经济衰退的忧虑，联合国、

IMF、世行均预计明年全球经济增长继续放缓，当前宏观经济核心矛盾依旧为通胀预期，美

联储第四次鹰派加息符合市场预期，且欧央行也进行加息应对通胀，而国内宏观政策趋于偏

暖。昨夜 USDA 周度出口销售数据环比显著增加，引发市场乐观情绪在一定程度上盖过美元

走强的压力，美棉受此影响延续涨势触及两周高位。昨日美棉收涨 5.06%收于 83.00 美分。

供应端，美棉收割率高于去年同期以及五年均值，美棉集中上市，而国内新棉采收已达 75%

以上，预计全国棉花产量在 600 万吨左右，上游供应仍然充足，旧做结转库存依旧高企；目

前北疆新棉收购进度已进入后半段，南疆稍慢，局部地区收购进度不足四成，疫情影响防控

措施，导致新棉收购、加工、公检进程缓慢，预计 2022 年新棉收购完成时间或推迟至 11

月底，籽棉集中放量上市难以实现，目前内地市场依旧消化旧棉为主；需求端，目前织厂以

小、短单为主，在机订单仍以秋冬为主，春夏订单询价少。由于订单及库存原因，纺企刚需

采购补库随用随买为主，纺织企业成品库存仍然较高。库存方面，商业库存维持高位，近月

棉花销售速度缓慢，随着新棉逐步上市，上游轧花厂销售压力加大。替代品方面，棉花与替

代品涤短、粘短价差近期维持震荡态势，涤短价差仍处在稍高位置，存在替代效应。终端消

费方面，较高的服装库存、疆棉禁令以及部分出口产能转移东南亚都使得市场对后期增速保

持怀疑，且目前纺织企业成品库存高企，多地受疫情影响，发货不畅，生产积极性下降带动

棉花需求较为困难。总的来看，近期终端消费难言乐观，郑棉自身基本面整体依旧维持弱势

震荡为主。

观点：预计短期郑棉维持震荡整理，重点关注下游订单情况及籽棉交售；中长期预计受

全球主要央行收紧货币政策及消费转弱压制而重心下移。

关注：宏观经济政策、籽棉收购进度、美棉收割进度、下游销售订单。

四、基本面数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：1-5 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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