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黄金：市场期待通胀大幅回落，静待今晚会议结果 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、英国 10 月制造业产出同比-4.6%，预期-5.4%，前值-5.8%；英国 10 月制

造业产出环比 0.7%，预期-0.1%，前值 0%。 

2、英国 11 月失业率为 3.9%，前值 3.90%。英国 11 月失业金申请人数增加

3.05 万人，为 2021 年 2 月以来最大增幅。 

3、央行初步统计，2022 年 11 月份社会融资规模增量为 1.99 万亿元，比上

年同期少 6109 亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加 1.14 万亿元，同

比少增 1573 亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币减少 648 亿元，同比

多减 514 亿元；委托贷款减少 88 亿元，同比多减 123 亿元；信托贷款减少 365

亿元，同比少减 1825 亿元；未贴现的银行承兑汇票增加 190 亿元，同比多增 573

亿元；企业债券净融资 596 亿元，同比少 3410 亿元；政府债券净融资 6520 亿元，

同比少 1638 亿元；非金融企业境内股票融资 788 亿元，同比少 506 亿元。1-11

月，社会融资规模增量累计为 30.49 万亿元，比上年同期多 1.51 万亿元。 
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4、央行数据显示，11月末，广义货币(M2)余额 264.7万亿元，同比增长12.4%，

增速分别比上月末和上年同期高0.6个和 3.9个百分点；狭义货币(M1)余额 66.7

万亿元，同比增长 4.6%，增速比上月末低 1.2 个百分点，比上年同期高 1.6 个

百分点；流通中货币(M0)余额 9.97 万亿元，同比增长 14.1%。当月净投放现金

1323 亿元。 

5、央行数据显示，11 月份人民币贷款增加 1.21 万亿元，同比少增 596 亿元。

分部门看，住户贷款增加 2627 亿元，其中，短期贷款增加 525 亿元，中长期贷

款增加 2103 亿元；企（事）业单位贷款增加 8837 亿元，其中，短期贷款减少

241 亿元，中长期贷款增加 7367 亿元，票据融资增加 1549 亿元；非银行业金融

机构贷款减少 99 亿元。1-11 月，人民币贷款累计增加 19.91 万亿元，同比多增

1.09 万亿元。 

6、央行数据显示，11月末，本外币存款余额263.96万亿元，同比增长11.1%。

月末人民币存款余额 257.78 万亿元，同比增长 11.6%，增速分别比上月末和上

年同期高 0.8 个和 3个百分点。11 月份人民币存款增加 2.95 万亿元，同比多增

1.81 万亿元。其中，住户存款增加 2.25 万亿元，非金融企业存款增加 1976 亿

元，财政性存款减少 3681 亿元，非银行业金融机构存款增加 6680 亿元。11 月

末，金融机构外币存款余额 8621 亿美元，同比下降 15.3%。当月金融机构外币

存款减少 20 亿美元，同比多减 63 亿美元。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力低位震荡，收盘基本收平。收盘价 403.54 元/克，涨 0.06%；

COMEX 黄金主力合约昨收 1792.9 美元/盎司，收跌 0.98%。消息面来看，市场静

待今晚的美国 CPI 数据以及周四凌晨公布结果的美联储议息会议，市场保持谨慎，

但从昨晚美股表现来看，市场可能在预期美国 11 月 CPI 出现超预期下滑。另外，

美财长耶伦表示，衰退并非不可避免，通胀即将大幅下降，意在呼吁美联储停止

激进加息。随着美联储持续加息，市场对美经济陷入衰退的声音愈发高涨，但衰

退也意味着通胀快速下降，从逻辑上其实对金银不利，但也由此市场也会越发希

冀美联储政策快速转向，从而推动金银上行，多空之间的分歧多源于此。美联储

议息即将落地，是“利多落地”还是继续狂欢，建议暂时多看少动。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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