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黄金：美联储加息 50 基点，市场多空出现分歧 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、联储将基准利率上调 50 个基点至 4.25%-4.50%区间。 

2、美联储点阵图：上调 2023 年利率预期，预计 2023 年年底的联邦基金利

率为 5.1%，9 月份料为 4.6%；预计 2024 年年底的联邦基金利率为 4.1%，9 月份

料为 3.9%；预计 2025 年年底的联邦基金利率为 3.1%，9 月份料为 2.9%；预计长

期联邦基金利率预期为 2.5%，9 月份料为 2.5%。 

3、美联储预计，2023 年 GDP 增长 0.5%（之前的预估为增长 1.2%），2024

年增长 1.6%（之前的预估为增长 1.7%），2025 年增长 1.8%（之前的预估为增长

1.8%）；长期增长预估中值为 1.8%（之前的预估为增长 1.8%）。 

4、美联储上调 2023 年 PCE 通胀率预估，美联储预计 2023 年 PCE 通胀率为

3.1%（之前的预估为 2.8%），2024 年为 2.5%（之前的预估为 2.3%），2025 年

为 2.1%（之前的预估为 2.0%），较长期预估中值为 2.0%（之前的预估为 2.0%）。 
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5、美联储预计，2023 年年底美国失业率为 4.6%（之前的预估为 4.4%），2024

年为 4.6%（之前的预估为 4.4%），2025 年为 4.5%（之前的预估为 4.3%）；长

期预测中值为 4.0%（之前的预估为 4.0%）。 

6、美联储主席鲍威尔表示，紧缩政策的全面影响尚未显现；还有更多的工

作要做；预计持续的加息是适当的，以达到足够的限制性。 

7、国家统计局数据显示，11 月份，各线城市商品住宅销售价格环比下降，

一线城市同比涨幅回落、二三线城市同比降势趋缓。11 月份，一线城市新建商

品住宅和二手住宅销售价格环比分别下降 0.2%和 0.4%，降幅比上月均扩大 0.1

个百分点。二线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比分别下降 0.2%和

0.4%，降幅比上月均收窄 0.1 个百分点。三线城市新建商品住宅销售价格环比下

降 0.3%，降幅比上月收窄 0.1 个百分点；二手住宅销售价格环比下降 0.5%，降

幅与上月相同。 

8、国家统计局数据显示，11 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 2.2%。

从环比看，11 月份，规模以上工业增加值比上月下降 0.31%。1—11 月份，规模

以上工业增加值同比增长 3.8%。 

9、国家统计局数据显示，1—11 月份，全国固定资产投资（不含农户）520043

亿元，同比增长 5.3%。其中，民间固定资产投资 284109 亿元，同比增长 1.1%。

从环比看，11 月份固定资产投资（不含农户）下降 0.87%。 

10、国家统计局数据显示，11 月份，社会消费品零售总额 38615 亿元，同比

下降 5.9%。其中，除汽车以外的消费品零售额 34828 亿元，下降 6.1%。1—11

月份，社会消费品零售总额 399190 亿元，同比下降 0.1%。其中，除汽车以外的

消费品零售额 358490 亿元，下降 0.2%。 

11、国家统计局数据显示，1—11 月份，全国房地产开发投资 123863 亿元，

同比下降 9.8%。1—11 月份，房屋新开工面积 111632 万平方米，下降 38.9%。

房屋竣工面积 55709 万平方米，下降 19.0%。1—11 月份，商品房销售面积 121250

万平方米，同比下降 23.3%。商品房销售额 118648 亿元，下降 26.6%。11 月末，

商品房待售面积 55203 万平方米，同比增长 10.0%。 

12、国家统计局数据显示，1-11 月份，全国城镇调查失业率平均值为 5.6%。

11 月份，全国城镇调查失业率为 5.7%，比上月上升 0.2 个百分点。16-24 岁劳
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动力调查失业率为 17.1%，比上月下降 0.8 个百分点；25-59 岁劳动力调查失业

率为 5.0%，比上月上升 0.3 个百分点。31 个大城市城镇调查失业率为 6.7%。全

国企业就业人员周平均工作时间为 47.7 小时。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日开盘后持续回落，下午低位震荡，显露一定阻力。

收盘价 404.86 元/克，跌 0.79%；COMEX 黄金主力合约昨收 1818.8 美元/盎司，

收跌 0.37%。消息面来看，美联储如期降息 50 个基点，鲍威尔会后指出美国过

去两个月通胀出现可喜的下降，但仍有较长的路要走，值得注意的是他提到美国

明年初通胀起点可能更高，暗示后期的 CPI 数据不容乐观。随着美联储持续加息，

市场对美经济陷入衰退的声音愈发高涨，但衰退也意味着通胀快速下降，从逻辑

上其实对金银不利，但也由此市场也会越发希冀美联储政策快速转向，从而推动

金银上行，多空之间的分歧多源于此。美联储议息结果落地，市场反馈平平，这

或意味着后期走势存在转弱之势。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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