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黄金：黄金市场维持震荡运行，议息会议后情绪收敛 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、欧元区 12 月制造业 PMI 初值为 47.8，预期 47.1，前值 47.1；服务业 PMI

初值为 49.1，预期 48.5，前值 48.5。 

2、国家能源局：截至 11 月底全国累计发电装机容量约 25.1 亿千瓦同比增

长 8.1%，截至 11 月底，全国累计发电装机容量约 25.1 亿千瓦，同比增长 8.1%。

其中，风电装机容量约 3.5 亿千瓦，同比增长 15.1%；太阳能发电装机容量约 3.7

亿千瓦，同比增长 29.4%。1-11 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 5525

亿元，同比增长 28.3%。其中，太阳能发电 2000 亿元，同比增长 290.1%。电网

工程完成投资 4209 亿元，同比增长 2.6%。 

3、英国 12 月制造业 PMI 为 44.7，预期 46.3，前值 46.5；服务业 PMI 为 50，

预期 48.5，前值 48.8。 

4、欧元区 11 月 CPI 同比增长终值为 10.1%，预期 10.00%，前值 10.00%。 

5、据新华社，中央经济工作会议 12 月 15 日至 16 日在京举行，针对财政政

策和货币政策，会议提出，积极的财政政策要加力提效；稳健的货币政策要精准
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有力。专家认为，明年财政政策基调是“加力提效”，将力度和规模置于更加突

出的位置，体现出更明确的“稳增长”取向。稳健的货币政策将重点在“精准”

和“有力”两个方面下功夫，进一步提升服务实体经济的精准性和有效性。 

6、据新华社，中央财办有关负责同志就中央经济工作会议精神和当前经济

热点问题作深入解读时表示，要做好应对工作，确保房地产市场平稳发展。预期

和需求端方面。要着力改善预期，扩大有效需求，支持刚性和改善性住房需求，

比如，在住房消费等领域还存在一些妨碍消费需求释放的限制性政策，这些消费

潜力要予以释放；结合落实生育政策和人才政策，解决好新老市民、青年人等住

房问题；鼓励加大保障性租赁住房供给，发展长租房市场；合理增加消费信贷，

支持住房改善等消费。 

7、据新华社，中央财办有关负责同志就中央经济工作会议精神和当前经济

热点问题作深入解读时表示，要做好应对工作，确保房地产市场平稳发展。供给

端方面，各地区和有关部门要扛起责任，扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项

工作；继续给行业提供足够的流动性，满足行业合理融资需求；推动行业并购重

组；完善相关房地产调控政策及制度。2022 年已出台的政策要持续抓好，2023

年还将出台新举措，侧重研究解决改善房企资产负债状况等。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日小幅上涨，整体依旧在震荡区间内运行。收盘价

405.3 元/克，涨 0.6%；COMEX 黄金主力合约周五收 1803 美元/盎司，收涨 0.85%。

上周美联储如预期降息 50 基点，鲍威尔会后指出美国过去两个月通胀出现可喜

的下降，但仍有较长的路要走，值得注意的是他提到美国明年初通胀起点可能更

高，暗示后期的 CPI 数据不容乐观。当前市场多空分歧，主要因为市场对美联储

保持高利率怀有衰退担忧，而衰退对黄金不利，另一方面市场也期望美联储政策

快速转向推动黄金上行。议息会议结束后黄金走势平平，后续走势需警惕转弱。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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