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黄金：欧洲央行维持鹰派表述，市场情绪有所转弱 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、上海 1-11 月房地产开发投资比去年同期下降 3.3%，据上海市统计局网站，

1-11 月，本市房地产开发投资比去年同期下降 3.3%。商品房销售面积 1525.89

万平方米，下降 4.0%。其中，住宅销售面积 1281.66 万平方米，增长 2.6%。 

2、上海 1-11 月社会消费品零售总额下降 9.1%，据上海市统计局网站，1-11

月，上海市实现社会消费品零售总额 14969.82 亿元，比去年同期下降 9.1%。分

行业看，1-11月批发和零售业实现零售额13930.97亿元，比去年同期下降8.0%；

住宿和餐饮业实现零售额 1038.85 亿元，下降 21.9%。分商品类别看，1-11 月吃、

穿、用、烧的商品零售额分别为 3213.24 亿元、3317.77 亿元、7989.68 亿元和

449.12 亿元，分别下降 8.4%、10.8%、8.5%和 12.4%，分别占社会消费品零售总

额的 21.5%、22.2%、53.3%和 3.0%。 

3、12 月 LPR 报价：1 年期和 5年期均维持不变，中国 12 月 1 年期贷款市场

报价利率（LPR）为 3.65%，上月为 3.65%；5 年期以上 LPR 为 4.3%，上月为 4.3%。 
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4、据财联社，贝壳研究院最新统计数据显示，2022 年 12 月首二套房贷主流

利率指数环比继续下行。12 月首套主流利率平均为 4.09%，二套平均为 4.91%，

环比基本持平，同比分别回落 155BP 和 100BP，创历史新低。12 月银行放款周期

28 天，受近期疫情影响，较上月延长两天。首付比例来看，监测范围内，82 城

首套房商贷最低首付比例可至两成。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日震荡运行，收盘价 405.42 元/克，涨 0.03%；COMEX

黄金主力合约周五收 1796.8 美元/盎司，收跌 0.19%。美联储加息放缓落地，欧

央行跟随，但同时欧央行官员继续表达鹰派立场，称将以 12 月加息步伐继续加

息。利多逐渐落地，市场反而担心起欧美经济在未来两个季度出现衰退，而衰退

意味着通胀快速下降，实际利率上行，对黄金行情不利。目前市场风格开始转换，

议息会议结束后正在脱离加息放缓的乐观预期，转而直面可能发生衰退的现实。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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