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黄金：市场预期美联储转鸽，黄金偏强运行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、德财长：预计 2023 年德国通胀率将下降到 7%，据外媒，德国财长克里斯

蒂安·林德纳预计，2023 年德国这个欧洲最大经济体的通胀率将降至 7%，并在

2024 年及以后继续下降。不过，他认为，能源价格居高不下将成为新常态。林

德纳表示，政府的目标仍然是 2%。努力让通胀率降至目标值必须成为欧洲央行

和德国政府的首要任务。受能源价格飙升推动，德国 2022 年 11 月的同比通胀率

为 11.3%，比 10 月触及的 11.6%的高位略有下降。 

2、英国 12 月制造业 PMI 为 45.3，预期 44.7，前值 44.7。 

3、德国 12 月消费价格同比初值为 8.6%，预估为 9.0%，前值为 10.0%。 

4、据乌克兰国家电网公司发布的消息，乌克兰首都基辅市目前开始从紧急

停电状态进入到计划停电状态。在新年节日期间，由于当地较为温暖的天气，市

民的生活供电将被控制在最小的程度，同时也将减少工业企业的用电。 

5、中物联：2022 年 12 月份中国物流业景气指数为 46%，中国物流与采购联

合会今日发布的 2022 年 12 月份中国物流业景气指数为 46%，较上月回落 0.4 个
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百分点；中国仓储指数为 48.7%，较上月回升 4.6 个百分点。从分项指数看，业

务总量和新订单指数回落，库存指数上升，库存周转次数指数放缓，从业人员指

数下降。景气指数显示，疫情防控平稳转段初期冲击有所显现，劳动参与率下降，

对物流供应链的需求与供给均造成扰动。后期随着疫情防控政策持续优化，疫情

形势逐渐平稳，影响减弱，预计产业链返岗、复工、达产恢复节奏将逐步加快，

加之政策推动经济复苏和消费潜能稳定释放，需求端逐步回稳向上，行业复苏进

程有望明显改善。 

6、央行公开市场今日开展 30 亿元人民币 7 天期逆回购操作，中标利率为

2.00%。今日有 1410 亿元 14 天期逆回购和 1890 亿元 7天期逆回购到期，实现净

回笼 3270 亿元。 

7、据中新网，中指研究院 3 日发布的数据显示，2022 年中国百城新房价格

累计下跌 0.02%，为 2014 年以后年度房价累计首次出现下跌。年内共有 7 个月

百城新房均价环比下跌。百城二手住宅价格累计下跌 0.77%，较 2021 年由涨转

跌，年内共有 9 个月百城二手房均价环比下跌。中指数据显示，2022 年，中国

重点 100 城新建商品住宅成交规模为 2015 年以来同期最低水平，同比下降近四

成。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力偏强上涨，再创新高。收盘价 412.24 元/克，涨 0.46%；

COMEX 黄金主力合约昨日收 1845.5 美元/盎司，收涨 0.74%。市场对于美联储转

向鸽派的预期仍较为强烈，并不断从经济数据的下滑中找寻佐证，但从近期联储

官员们的讲话中可以看出美联储暂时没有这个意向，抗通胀仍是重中之重，不过

从市场交易结果来看更倾向于认为美联储被动转向。消息面近期科索沃地缘局势

对黄金起到一定的助推力。因为时间节点与去年俄乌冲突时间点比较一致，市场

担心科索沃局势演绎成为 2023 年的另一场俄乌，所以对于金价起到一定助推作

用。本周四将公布美联储上次会议纪要、周五晚间公布非农就业数据，或为金价

后期走势提供更多指引，对于目前的快速上冲建议谨慎为上。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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