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黄金：市场维持美国加息放缓预期，短期盘面维持强势 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、世界黄金协会：2022 年中国黄金 ETF 持仓减少 24 吨，世界黄金协会报告

称，截至 2022 年底，中国黄金 ETF 总持仓共计 51.4 吨（约合 30 亿美元，210

亿元人民币），12 月流入 0.9 吨（约合 5300 万美元，3.69 亿元人民币）。中国

黄金 ETF 持仓全年共减少 24 吨（约合 14 亿美元，98 亿元人民币），是有史以

来最大的年度流出量。 

2、经济学家预计美国经济年内或陷入衰退，美国《华尔街日报》15 日公布

的最新季度调查结果显示，经济学家预计，在美国联邦储备委员会大举加息背景

下，美国经济未来一年内或将出现温和衰退。这项于 1月 6日至 10 日对 71 名经

济学家进行的调查显示，美国经济在未来 12 个月出现衰退的概率高达 61%。四

分之三的受访者认为，虽然美联储期望通过让经济增长放缓而非全面萎缩来降低

通胀，但经济“软着陆”不会实现，高通胀和美联储抑制通胀的政策努力将成为

今年美国经济面临的最大风险。 

3、中国 2022 年 GDP 同比增长 3.0%。 
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4、国家统计局：年末人口总量有所减少，城镇化率持续提高，据国家统计

局，年末全国人口（包括 31 个省、自治区、直辖市和现役军人的人口，不包括

居住在 31 个省、自治区、直辖市的港澳台居民和外籍人员）141175 万人，比上

年末减少 85 万人。全年出生人口 956 万人，人口出生率为 6.77‰，人口自然增

长率为-0.60‰。城镇人口占全国人口比重（城镇化率）为 65.22%，比上年末提

高 0.50 个百分点。 

5、据国家统计局，全年城镇新增就业 1206 万人，超额完成 1100 万人的全

年预期目标任务。12 月份，全国城镇调查失业率为 5.5%，比上月下降 0.2 个百

分点。16-24 岁劳动力调查失业率为 16.7%，比上月下降 0.4 个百分点；25-59

岁劳动力调查失业率为 4.8%，比上月下降 0.2 个百分点。31 个大城市城镇调查

失业率为 6.1%，比上月下降 0.6 个百分点。 

6、据国家统计局，2022 年 1—12 月份，全国固定资产投资（不含农户）572138

亿元，比上年增长 5.1%。 

7、国家统计局局长康义称，中国没有货币超发，物价还是反映了供求关系。

我们和国际作比较，美国连续加息来遏制通胀，12 月份 CPI 为 6.5%。欧洲目前

还很高，还在 10%以上。最近日本 CPI 也在上涨。疫情防控这三年，我国没有大

水漫灌。2023 年物价不具备大幅上涨的基础，我们对未来一年的 CPI 走势保持

平稳还是有信心的。 

8、据中国网，国家统计局局长康义称，今年 12 月，我国城镇调查失业率下

降了 0.2%，这里面最主要的原因是劳动参与率下降。12 月份，劳动参与率下降

了 1.1 个百分点，因为农民工返乡，有的感染后在家里调养、休养，对劳动的参

与意愿较低，这是劳动参与率下降的主要原因。 

9、据国家统计局，2022 年，全国房地产开发投资 132895 亿元，比上年下降

10.0%。2022 年，房地产开发企业房屋施工面积 904999 万平方米，比上年下降

7.2%。房屋新开工面积 120587 万平方米，下降 39.4%。房屋竣工面积 86222 万

平方米，下降 15.0%。 

10央行公开市场今日开展3010亿元14天期和2050亿元7天期逆回购操作，

中标利率分别为 2.15%和 2.00%。今日有 7000 亿 1 年期 MLF 和 20 亿元 7 天期逆

回购到期，实现净回笼 1960 亿元。 
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三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日高开后强势运行，继续创下新高。收盘价 419 元/

克，涨 0.41%；COMEX 黄金主力合约昨收 1918.3 美元/盎司，收跌 0.18%。当前

市场交易的重心仍然是美联储从加息 75 个基点到 50 个基点，继而 2月初放缓至

25 个基点，直至不再加息，这种政策性逐渐转向预期。黄金触底节点是去年 9

月份，反弹节点是 11 月份，也就是美联储最后一次加息 75 个基点；循着这条交

易路线去思考，如果 2 月份加息 25 个基点，3 月份不再加息应该是在交易预期

之内的，因此理论上本轮反弹衰竭点或许在 2月份，终点或在 3月份左右。短期

市场看多情绪仍偏强下，金价有望保持偏强走势，需警惕春节长假后的回落风险。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

 

 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 
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数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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