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【周五收盘】 

 

【宏观及商品核心资讯】 

1、美国财政部长耶伦周五表示，她对近期美国通胀和就业数据感到鼓舞，

但高利率环境下经济的确有陷入衰退的风险。耶伦说，“我感到鼓舞是因为看到

通胀下降，虽然出现了更多关于裁员的讨论，但从根本上说，劳动力市场仍然相

当紧俏。”她认为，如果经济免于意外冲击，那么美联储能否实现所谓的软着陆

将取决于劳动力市场。但即便如此，也并不意味着能避免失业率上升。 

2、美国 12 月份个人消费支出环比下降 0.2%，预估为-0.2%。美国 12 月份个

人收入环比增长 0.2% 预估为 0.2%。美国 12 月核心 PCE 价格指数同比上涨 4.4%，

符合预期。 

3、国际货币基金组织（IMF）26 日发布了对日本经济进行评估后的声明，

指出虽然今后物价上升的不确定性较大，但“上行的风险更大”。为了应对该问题，

声明就日本央行的货币政策提出建议称“应该探讨更加灵活的长期利率变动”。此

外，声明还要求迅速缩小与新冠疫情相关的政府财政支援规模并精简对象。 



4、日本内务省周五公布，1 月东京不含生鲜食品的核心消费者价格指数(CPI)

同比上涨 4.3%，高于去年 12 月份修正后的 3.9%，也高于市场预期，是自 1981

年以来最强劲的数据。强于预期的通胀数据促使日元兑美元汇率小幅上升至

129.50 日元兑 1 美元。 

5、高盛上调了对日本即将到来的春季工资谈判的预期，并表示，由于通胀

率继续出人意料地上升，日本将出现 1993 年来最高的基本工资涨幅。在工会和

企业之间的年度谈判中，基本工资将增长 1.2%，高于此前预测的 0.9%。与计划中

的基于资历的加薪相结合后，总加薪幅度为 2.8%，高于此前 2.5%的预期。 

6、香港恒生指数周五收盘小幅上涨 0.54%，恒生科技指数收涨 1.04%。软件

开发、包装食品、汽车零件等板块走强。商汤涨 20%，中创新航涨近 17%，卫龙

涨超 15%。A 股休市期间，港股于周四、周五正常交易，期间，恒生指数累计涨

2.92%，恒生科技指数累计涨 5.35%并创下 2022 年 7 月以来新高。 

7、据外媒报道，三菱 UFJ 金融集团全球市场业务负责人 Hiroyuki Seki 表示，

在新任日本央行行长的领导下，日本央行最早可能在下个财年的上半年（2023

年 9 月底）退出宽松货币政策。退出取决于是否实现了稳定的通胀和工资增长。

Seki 表示：“我们收到了很多关于日元利率衍生品的咨询，这些衍生品直到最近

才有了很大波动。我们需要对客户日益加剧的担忧作出回应，为长期负利率环境

可能发生的范式转变做好准备。” 

8、“美联储传声筒”Nick Timiraos 撰文表示，美联储官员正准备连续第二次会

议放慢加息速度，并就终端利率进行辩论。此前，他们对通胀今年将进一步缓解

有了更多信心。在最近的公开讲话和采访中，美联储官员们表示，将加息速度放



慢至更传统的 25 个基点，将让他们有更多时间来评估加息的影响，以便他们决

定在哪里停止加息。 

【春节期间行情回顾与分析】 

   春节期间外盘股指上涨，纳斯达克指数涨幅达到 7.1%，标普 500 涨幅 4.4%；

COMEX 黄金保持高位运行，前 3 天小幅上涨，之后出现回调，春节期间小涨 0.4%；

WTI 原油震荡运行，春节期间下跌 1.93%；美元指数保持弱势，周三又创新低。 

外围经济数据来看，美国去年 12 月美国个人消费支出价格指数同比上涨 5%，

核心 PCE同比上涨 4.4%，均创下自 2021 年底以来最慢增速。12 月 CPI继续下行，

同比连续 6 个月降至 6.5%，核心同比连续第 3 个月降至 5.7%，环比-0.1%也是 2020

年疫情以来首个环比负增长。 

国内宏观方面，春节期间假期消费明显改善，春节假期全国发送旅客同比增

长 53%、恢复至 2019 年的 54%。旅游、住宿服务恢复加快，为今年的消费复苏

开了个好头。不过汽车、地产销售依然低迷，春节假期 30 大中城市商品房成交

同比回落 82%，成交同比远低于国庆假期的-41%。节前实施的“首套房贷利率政

策动态调整机制”重心主要在需求持续偏弱的二三线及以下城市，对地产销售的

提振仍需观察。下周二可关注中国 1 月官方 PMI。 

对黄金市场而言，市场对美联储政策转向的乐观预期不减，预计美联储将在

新年首次议息会议上加息节奏放缓至 25 个基点，3 月份将宣布停止加息。当前

黄金价格处于高位，需警惕 3 月前出现反弹衰竭点。节后首周将会出现美联储议

息会议与非农就业数据的双重重要新闻，将会为 2 月行情提供重要参考。 

对钢材市场而言，春节期间各地现货以休市为主，节后第一天恢复营业的商

家价格小幅上扬，杭州市场中天螺纹报价上涨 30 元/吨至 4180 元/吨，多数工地



开工预计要到元宵节过后，现货市场成交恢复仍有一个较长的过程。当前钢材的

供需面以低产量、低库存为主，宏观政策持续宽松提升了市场预期。目前期货盘

面价格涨幅明显大于现货，目前无论是螺纹还是热卷均处于低基差局面，市场对

于节后累库较低以及需求恢复的预期已经打比较足，预计节后钢材盘面价格或延

续震荡偏强走势。 
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