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黄金：美国经济软着陆预期增强，黄金高位调整运行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、美国联邦基金市场交易量升至七年新高，美联储紧缩对银行体系流动性

造成的压力在加大，纽约联储周一公布的数据显示，1 月 27 日，联邦基金单日

借款规模升至 1200 亿美元，高于前一交易日的 1130 亿美元。这标志着至少 2016

年央行对数据发布进行全面改革以来的最高水平。随着美联储加息外加量化紧缩，

令储户转向货币市场基金和其他收益率更高的替代品，银行开始转向其他来源来

为自身提供资金。这表明美联储紧缩对银行体系流动性造成的压力在加大。 

2、“新美联储通讯社”：本周美联储加息 25 个基点无悬念，关键是评估加

息的滞后效应及对经济的影响，火热就业恐再度加剧通胀担忧。 

3、中国 1月制造业 PMI 为 50.1，预期为 50，前值为 47。 

4、国家统计局：1月份制造业 PMI 升至扩张区间，国家统计局解读称，1月

份，随着疫情防控转入新阶段，生产生活秩序逐步恢复，制造业 PMI 升至 50.1%，

重返扩张区间，调查的21个行业中有18个高于上月，制造业景气水平较快回升。

1月份，非制造业商务活动指数为 54.4%，比上月上升 12.8 个百分点，重返扩张
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区间，非制造业景气水平触底回升。1 月份，服务业商务活动指数为 54.0%，结

束连续 6个月回落走势，升至扩张区间，本月春节假日消费市场回暖，服务业景

气水平大幅回升。 

5、国家统计局数据显示，2022 年，全国规模以上工业企业实现利润总额

84038.5 亿元，比上年下降 4%。2022 年，规模以上工业企业中，国有控股企业

实现利润总额 23792.3 亿元，比上年增长 3%；股份制企业实现利润总额 61610.9

亿元，下降 2.7%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额 20039.6 亿元，下降

9.5%；私营企业实现利润总额 26638.4 亿元，下降 7.2%。 

6、IMF 上调 2023 年全球 GDP 增长预测至 2.9％，IMF 将 2023 年全球 GDP 增

长预测从 10 月预估的 2.7％上调至 2.9％。由于货币政策收紧力度加大，将 2024

年全球 GDP 增长预测从 10 月时预测的 3.2%下调至 3.1%。由于大宗商品价格下跌

以及加息减缓了需求，2023 年和 2024 年的全球通胀率将从 2022 年的 8.8%分别

下降到 6.6%和 4.3%。 

7、央行公开市场今日开展 4710 亿元人民币 7 天期逆回购操作，中标利率

2.00%，与此前持平。今日有 3010 亿元 14 天期逆回购到期，实现净投放 1700

亿元。 

8、央行公告，2023 年 1 月 31 日（周二）中国人民银行将开展 2023 年第一

期央行票据互换（CBS）操作。本期操作量为 50 亿元，期限 3个月。 

9、据证券日报，中指研究院指数事业部市场研究总监陈文静指出，今年春

节，部分一二线城市新房项目到访量与去年春节相比有所修复，但由于春节期间

大量返乡人群外流，市场活跃度相比节前有所下滑。短期来看，供需两端政策将

继续加快落实，一二线城市住房需求旺盛，有望率先迎来复苏，楼市“小阳春”

或将在少数城市出现，对于大部分城市而言，市场修复需要更长时间。 

10、纽约联储周一公布的数据显示，1月 27 日，联邦基金单日借款规模升至

1200 亿美元，高于前一交易日的 1130 亿美元。这标志着至少 2016 年央行对数

据发布进行全面改革以来的最高水平。随着美联储加息外加量化紧缩，令储户转

向货币市场基金和其他收益率更高的替代品，银行开始转向其他来源来为自身提

供资金。这表明美联储紧缩对银行体系流动性造成的压力在加大。 

三、分析及观点 
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核心逻辑：沪金主力今日上午平稳震荡，但下午出现跳水，最终收盘价 419.28

元/克，跌 0.76%；COMEX 黄金主力合约昨收 1928.8 美元/盎司，收跌 0.53%。美

国经济软着陆预期增强，市场情绪表现偏乐观，另外美通胀水平继续呈现放缓迹

象，市场预计美联储将在新年首次议息会议上加息节奏放缓至 25 个基点，3 月

份将宣布停止加息。本周美联储议息即将召开，周五晚间也有非农就业数据，金

价能否借此再度冲高对于乐观情绪的延续将比较关键。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 



 

4 / 5  

  

 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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