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黄金：美联储如期加息 25 基点，市场整体表现乐观 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、截至 2023 年 1 月 31 日（农历正月初十），百年建筑调研全国 12220 个

工程项目，工程项目开复工率为 10.51%，较 2022 年 2 月 10 日（农历正月初十）

下降16.77%。本期劳务到位率14.69%，相较于去年（农历正月初十）下降10.97%。

1、截至正月初十，工程项目开复工率及劳务到位率均低于去年同期，其中华南

地区降幅最大。2、开工进度快慢对比：基建>市政>房建。3、资金到位情况仍是

影响开复工进度的主要因素。 

2、欧元区 1月制造业 PMI 终值为 48.8，预期为 48.8，前值为 48.8；德国 1

月制造业 PMI 终值为 47.3，预期为 47，前值为 47；法国 1月制造业 PMI 终值为

50.5，预期为 50.8，前值为 50.8；意大利 1 月制造业 PMI 为 50.4，预期为 49.6，

前值为 48.5。 

3、美联储宣布加息 25 个基点，符合市场预期，美国联邦储备委员会结束为

期两天的货币政策会议，宣布上调联邦基金利率目标区间 25 个基点到 4.50%至

4.75%之间，加息幅度符合市场预期。这是美联储自去年 3 月开启本轮加息周期



 

2 / 5  

  

 

以来连续第八次加息，累计加息幅度为 450 个基点。本次加息后，美国基准利率

水平再次刷新 2008 年金融危机以来的峰值。 

4、美联储政策声明：持续加息是适当的，美联储政策声明称，持续加息是

适当的，正在考虑未来加息的“程度”；通胀有所缓解，但仍处于高位；高度重

视通胀风险；就业增长势头强劲，失业率保持低位；将按计划继续缩减资产负债

表。 

5、CME“美联储观察”：美联储 3月加息 25 个基点的概率为 85.6%，据 CME

“美联储观察”，美联储3月加息25个基点至4.75%-5.00%区间的概率为85.6%，

维持利率不变的概率为 14.4%；到 5 月维持利率不变的概率为 8.6%，累计加息

25 个基点的概率为 56.9%，累计加息 50 个基点的概率为 34.5%。 

6、隔夜美国经济数据：美国 1月 ISM 制造业指数继续萎缩至 47.4，创 2020

年 5 月来新低；“小非农”ADP 就业人数增加 10.6 万，预期增加 17.8 万人；美

国 12 月职位空缺升至 1101.2 万人，创五个月来新高。 

7、中国物流与采购联合会今天（2日）公布 1月份中国物流业采购经理指数。

受春节等短期因素影响，物流业景气指数有所回调，但新订单指数和业务活动预

期指数明显上升，显示节后新增物流需求保持向好，企业信心增强。1月份中国

物流业景气指数为 44.7%，受春节假期因素影响，1 月份物流业景气指数仍然保

持在收缩区间。但分行业看，受居民年货需求旺盛带动，邮政快递业业务总量指

数环比回升 5.5 个百分点。另外，迎峰度冬期间能源保供带动下，能源和原材料

大宗商品需求保持增长，铁路运输业业务总量指数环比回升 0.7 个百分点。 

三、分析及观点 

核心逻辑：美联储加息后，今日沪金主力大幅高开，随后日盘震荡为主。最

终收盘价 424.86 元/克，涨 0.78%；COMEX 黄金主力合约昨收 1966.8 美元/盎司，

收涨 1.11%。美联储议息会议宣布加息 25 个基点，符合市场预期，但鲍威尔表

示仍有可能加息 2 次，且年内不考虑降息，这也意味着加息最终会在 5月议息会

议上结束，另外从利率期货市场表现来看，加息终点在 5 月，但年底仍会降息。

从金融市场表现来看，美股表现极其乐观，美债收益率下行，美元指数再度破位

下跌，黄金则向上突破，这也表明市场对后市美联储货币政策被动转向预期仍持
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乐观态度。短期黄金或仍偏乐观，投资者须关注美元指数近期的表现，理论上随

着欧央行加息 50 个基点落地，美元指数阶段性触底回升预期会增强。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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