
 

1 / 5  

  

 

黄金：就业市场热度不减，黄金回落美元反弹 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、央行：房地产贷款增速回落，房地产开发贷款增速提升，央行发布 2022

年四季度金融机构贷款投向统计报告。2022 年末，人民币房地产贷款余额 53.16

万亿元，同比增长 1.5%，比上年末增速低 6.5 个百分点；全年增加 7213 亿元，

占同期各项贷款增量的 3.4%。2022 年末，房地产开发贷款余额 12.69 万亿元，

同比增长 3.7%，增速比三季度末高 1.5 个百分点，比上年末高 2.8 个百分点。

个人住房贷款余额 38.8 万亿元，同比增长 1.2%，增速比上年末低 10 个百分点。 

2、美国 1 月非农就业人数增加 51.7 万人，预期增加 18.9 万人，前值为增

加 22.3 万人。 

3、美国 1月失业率为 3.4%，预估为 3.6%，前值为 3.5%；美国 1月平均每小

时工资环比上涨 0.3%，预期上涨 0.3%，前值为上涨 0.3%；美国 1月平均每小时

工资环比上涨 0.3%，预期上涨 0.3%，前值为上涨 0.3%。 

4、土耳其内政部长：土耳其东南部发生了 7.4 级地震，造成人员伤亡，地

震至少对东南部的 7个省产生了影响，我们正在唿吁国际援助。 
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5、稳楼市措施密集出台，超 20 城降低首套房贷利率下限至 4%以下，据中指

研究院数据，截至 1 月 31 日，已有 50 省市(县)出台 53 项政策，多地继续出台

优化措施，促进房地产市场健康发展。另一方面，多地节后下调首套房贷利率，

已有超 20 城降低首套房贷利率下限至 4%以下。2023 年开年全国楼市政策主要涉

及优化限购措施、降低首付比例及房贷利率、提高公积金贷款额度等方面。各地

因城施策主要围绕降利率、降首付两大方面持续发力。多位业内人士表示，今年

优化信贷政策预计将是地方支持刚需和改善需求的发力点，未来按揭贷款政策力

度有望继续加码；同时，随着政策持续优化效果的显现，一二线城市将率先复苏，

全国市场也有望于二季度企稳。 

6、1 月份全球制造业采购经理指数低位回升，全球经济下行态势有所缓解，

中国物流与采购联合会今天（2月 6日）公布了 1月份全球制造业采购经理指数，

指数结束连续 7个月环比下降走势，较上月有所回升。专家表示，中国制造业加

快回升为全球经济复苏贡献了主要力量。1 月份全球制造业采购经理指数为

49.2%，较上月上升 0.6 个百分点，结束连续 7 个月环比下降走势。全球制造业

采购经理指数结束连续下降走势，较上月出现上升，意味着自 2022 年下半年以

来的全球经济持续下探的趋势有所缓解。 

7、央行公开市场今日净回笼 3730 亿元，盘初银行间市场流动性收紧，隔夜

回购利率走高逾 50bps，7 天期回购利率亦上行。截至今日 10:30，隔夜回购利

率较上交易日上行 50.89bps，报 1.7750%；7 天期回购利率上行 18.62bps，报

2.0072%。央行公开市场本周共有 12380 亿元 7 天期逆回购到期，其中，周一至

周五分别到期 5230、4710、1550、660、230 亿元。 

三、分析及观点 

核心逻辑：黄金今日继续大幅回落，内外盘均收大阴线，收盘价 413.8 元/

克，跌 1.32%；COMEX 黄金主力合约周五收 1877.7 美元/盎司，收跌 2.75%。上

周美联储和欧央行议息会议接连落地，美联储加息 25 个基点符合预期，欧央行

也如期加息 50 个基点，这也意味着美联储加息放缓周期接近尾声，另外因欧央

行激进加息使得欧元走强并推动美元走弱的逻辑接近结束，这可能意味着美元指

数将迎来阶段性触底反弹。周五晚间美国劳工部也公布了年内首次非农就业数据，

数据显示美国 1 月季调后非农就业人口增加 51.7 万人，显著强于市场预期的



 

3 / 5  

  

 

18.5 万人，为 2022 年 7 月以来的最高水平，这表明在美联储试图放缓经济增长

之际，劳动力市场依然强劲，这也意味着美联储在后期货币政策调整方面将更加

“游刃有余”，或许也会改变市场对美联储年内被迫降息的预期。相对黄金而言，

美元触底对黄金走势不利，短期内下跌可以作为风险事件看待，但若短期走势不

能快速修复回到反弹通道，则意味着中级别的下跌调整已经到来。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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