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黄金：通胀略高于预期，市场出现分歧 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、美国 1月 CPI 同比上涨 6.4%高于市场预期，美国 1月 CPI 同比上涨 6.4%，

创 2021 年 10 月以来最小增幅，预估上涨 6.2%，前值为上涨 6.5%。美国 1月 CPI

环比上涨 0.5%，创 2022 年 6月以来最大增幅，预估上涨 0.5%，前值为下降 0.1%。

美国 1月未季调核心 CPI 同比上涨 5.6%，创 2021 年 12 月以来最小增幅。 

2、美联储哈克表示，终端利率需要在 5%上方多高取决于之后的经济数据；

最新发布的 1 月 CPI 报告显示通胀不会迅速下降；需要维持 25 个基点的加息路

径。 

3、欧佩克月报：2023 年全球经济增长预测为 2.6%，欧佩克月报显示，2023

年全球经济增长预测为 2.6%，此前预测为 2.5%。将 2023 年欧元区经济增长预期

从 0.4%上调至 0.8%。 

4、百年建筑：2 月 15 日全国工地开复工率为 76.5%，同比提升 6.9 个百分

点，百年建筑网于 2 月 11 日-2 月 14 日组织第三轮施工项目复工调研，样本数

量为12220个工程项目。数据显示，2月14日止，全国施工企业开复工率为76.5%，
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较上期提升 38.1 个百分点，同比去年(农历正月廿四，下同）提升 6.9 个百分点；

劳务到位率 68.2%，较上期提升 24.9 个百分点，同比去年下降 2.5 个百分点。 

5、央行今日进行 4990 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率为 2.75%，与此前持

平；进行 2030 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持平。 

三、分析及观点 

核心逻辑：黄金今日保持震荡运行，收盘价 411.66 元/克，跌 0.26%；COMEX

黄金主力合约昨日收 1864.8 美元/盎司，收涨 0.07%。昨晚公布的美国 1 月 CPI

同比上升 6.4%，连续 7 个月放缓，前值 6.5%，但高于预期值 6.2%。从数据来看，

通胀在持续放缓，但低于预期，高通胀仍不可接受，所以市场对待美联储后续加

息态度发生较大分歧，由此也带来昨晚较大的波动，从整体表现来看表现仍偏弱，

这与此前把利空数据理解为利多态度上有明显的不同，因此仍宜谨慎看待。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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