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黄金：美国零售数据环比大增，外盘黄金持续回落 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、世界黄金协会表示，随着疫情防控措施优化，中国黄金进口在去年下半

年强势反弹，全年共进口 1343 吨黄金，同比大增 64%，创 2018 年以来最高水平。

世界黄金协会指出，作为全球最大黄金消费国，中国黄金消费在防疫政策优化后

强势反弹，12 月进口量达到 157 吨。 

2、百年建筑：截至 2 月 14 日工地开复工率 76.5%环比提升 38.1 个百分点，

百年建筑调研全国施工项目的开复工，调研维度包括项目开复工、劳务到位等，

调研样本为 12220 个工程项目，覆盖全国七大地区。截至 2023 年 2 月 14 日（正

月廿四），全国施工企业开复工率为 76.5%，环比提升 38.1 个百分点，较 2022

年正月廿四（以下皆为农历同比）提升 6.9 个百分点。元宵过后，整体项目进度

在稳步回升，工地人员有到岗情况，使得项目有所启动，因此项目复工率有所加

快。 

3、国际金融协会（IIF）周三表示，1 月新兴市场股市和债市净流入资金规

模为两年来最大，因市场状况改善为大规模债券发行创造了条件，同时乐观的情
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绪吸引资金流入中国股市。数据显示，1月新兴市场资金净流入高达657亿美元，

比去年全年 309 亿美元的两倍还要多。中国以外新兴市场债市的资金流入规模达

446亿美元，是2018年以来的最高月度数字。1月流入中国股市的资金规模反弹，

达到了约 176 亿美元。 

4、据国家统计局，1 月份，70 个大中城市中商品住宅销售价格环比上涨城

市个数增加；一线城市商品住宅销售价格环比转涨、二三线城市环比降势趋缓，

一线城市商品住宅销售价格同比上涨、二三线城市同比下降。1月份，70 个大中

城市中，新建商品住宅和二手住宅销售价格环比上涨城市分别有 36 个和 13 个，

比上月分别增加 21 个和 6 个。1 月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比由

上月持平转为上涨0.2%；二手住宅销售价格环比由上月下降0.5%转为上涨0.4%。

二线城市新建商品住宅销售价格环比由上月下降 0.3%转为上涨 0.1%；二手住宅

销售价格环比下降 0.3%，降幅比上月收窄 0.1 个百分点。三线城市新建商品住

宅销售价格环比下降 0.1%，降幅比上月收窄 0.2 个百分点；二手住宅销售价格

环比下降 0.4%，降幅与上月相同。 

5、据交通运输部消息，根据初步汇总测算，2023 年春运 40 天，全社会人员

流动量约 47.33 亿人次。其中，营业性客运量约 15.95 亿人次，比 2022 年同期

增长 50.5%，恢复至 2019 年同期的 53.5%，铁路、公路、水路、民航分别发送旅

客3.48亿、11.69亿、2245.2万和5521.4万人次，分别比2022年同期增长37.5%、

55.8%、37.1%和 38.7%，分别恢复至2019年同期的 85.5%、47.5%、55.1%和 75.8%。

全国高速公路小客车流量累计 11.84 亿辆次，载客量约为 31.38 亿人次，比 2022

年同期增长 18.6%，比 2019 年同期增长 17.2%。 

6、央行今日进行 4870 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前

持平。因今日有 4530 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 340 亿元。 

7、中国央行召开 2023 年金融市场工作会议。会议指出，提高金融服务扩大

国内需求和建设现代化产业体系的能力；动态监测分析房地产市场边际变化，因

城施策实施好差别化住房信贷政策。 

8、美国 1 月零售销售环比增 3%，高于预期的 1.8%，为 2021 年 3 月以来最

大增幅，前值为下降 1.1%。 
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9、欧洲央行行长拉加德表示，将采取必要措施应对通胀，将致力于将通胀

率带回 2％的目标水平；打算在 3 月加息 50 个基点，并将在 3 月加息后评估其

后的利率路径。 

三、分析及观点 

核心逻辑：黄金今日保持震荡偏弱运行，价格重心小幅走低。收盘价 411.48

元/克，跌 0.04%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1846.6 美元/盎司，收跌 0.98%。

昨晚公布的美国 1 月 CPI 同比上升 6.4%，连续 7 个月放缓，前值 6.5%，但高于

预期值 6.2%。昨晚公布的美国 1 月零售销售创近两年最大增幅，经济数据改善

也令市场对于通胀问题充满担忧，由此对美联储货币政策趋于宽松的乐观情绪继

续消褪。近期公布的美国 1月 CPI 同比上升 6.4%，连续 7个月放缓，前值 6.5%，

但高于预期值 6.2%。从数据来看，通胀在持续放缓，但低于预期，高通胀仍不

可接受，所以市场对待美联储后续加息态度发生较大分歧。从整体表现来看黄金

表现仍偏弱，这与此前把利空数据理解为利多态度上有明显的不同，因此仍宜谨

慎看待。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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