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黄金：2 月综合 PMI 创近期新高，美股波动黄金偏强 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、据百年建筑调研，截至二月初二，全国 12220 个工程项目开复工率为 86.1%，

较正月廿四提升9.6个百分点，农历同比提升5.7个百分点；劳务到位率83.9%，

较正月廿四提升 15.7 个百分点，农历同比提升 2.8 个百分点。 

2、美国 2月份 Markit 服务业 PMI 重回 50 以上。得益于服务业扩张，美国 2

月份 Markit 综合 PMI 初值录得 50.2，重回扩张区间，为 8 个月来新高。美国 1

月份成屋销量 400 万户，连续第 12 个月下降，延续创纪录下滑势头 

3、俄罗斯总统普京当地时间 21 日在莫斯科商栈展览中心向联邦议会发表国

情咨文。普京宣布俄方暂停履行与美国签署的《新削减战略武器条约》。俄罗斯

将继续对乌克兰的军事行动，在战场上打败俄罗斯是不可能的。普京强调，事实

证明西方对俄罗斯的制裁失败了，俄罗斯正在进入新的经济周期。 

4、据全国 PPP 综合信息平台管理库最新数据，今年 1 月份，新入库项目 27

个、投资额达 460.63 亿元。而截至 2月 21 日，全国 PPP 管理库项目累计有 10396
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个，总投资金额约 16.97 万亿元。分析师预计一季度基建投资同比增速有望继续

保持 10%左右的高增长状态。 

5、德国 1月 CPI 月率终值为 1%，预期为 1%，前值为 1%。 

6、央行日进行 3000 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持

平。因今日有 2030 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 970 亿元。 

7、中共中央政治局 2月 21 日召开会议，决定今年 2月 26 日至 28 日在北京

召开中国共产党第二十届中央委员会第二次全体会议。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金今日偏强震荡运行，收盘价 412.94 元/克，涨 0.3%；COMEX

黄金主力合约昨日收 1844 美元/盎司，收跌 0.34%。昨晚公布的美国 2月综合 PMI

指数上涨 3.4 个点至 50.2，创八个月来最高；2月制造业 PMI 有所改善但仍处于

收缩状态，不过 47.8 的数值也高于前值的 46.9 和和市场预期的 47.2。经济数

据的持续改善也令市场感到通胀的顽固，市场对美联储加息终点利率预期有所提

升，另外美联储报道记者暗示美联储可能会抬升通胀目标，减轻经济下行压力。

综合来看，良好的经济数据使得美联储采取鹰派态度，给市场继续降温，但对黄

金而言代表着向上驱动力并不强，虽有反复但表现或仍偏弱。近期可重点关注本

周公布的美联储 2 月会议纪要。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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