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黄金：持续加息预期提升，黄金承压运行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、美联储会议纪要：在上次会议上，所有担任票委的美联储官员都投票支

持加息 25 个基点，美联储会议纪要显示，在上次会议上，所有担任票委的美联

储官员都投票支持加息 25 个基点。美联储认为上行通胀风险是影响前景的关键

因素，几乎所有官员都看到了放缓加息步伐的好处，有少数非票委希望加息 50

个基点；所有美联储官员都认为持续加息是合适的，需进一步加息已成共识。 

2、美联储会议纪要：过去三个月的通胀有所缓解，但需看到更多进展，美

联储会议纪要显示，与会者表示需要限制性货币政策，直到美联储确信通胀正下

降到 2%，并称这一过程可能需要“一些时间”；与会者认为通胀有上行风险；

与会者表示，过去三个月的通胀有所缓解，但他们需要看到更多的进展。 

3、美联储会议纪要：一些与会者认为 2023 年经济出现衰退的前景上升，美

联储会议纪要显示，许多与会者表示，美国提高举债上限进程拖得太久，可能对

金融系统和经济构成“重大风险”；与会者表示经济前景的风险倾向于下行；一

些与会者认为 2023 年经济出现衰退的前景上升；与会者表示，就业市场“非常
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紧张”，劳动力需求超过了可用供应；与会者表示，持续紧张的就业市场将对通

胀造成上升压力。 

4、利率市场预计美联储在未来三次会议上每次升息 25 基点的概率接近 100%，

利率市场预计，美联储在未来三次会议上每次升息 25 基点的概率接近 100%。6

月到期的隔夜指数掉期(OIS)合约的利率升至 5.323%，比当期水平高出近 75 基

点。市场还预计利率峰值将比之前更高，7 月合约利率接近 5.40％。 

5、国新办今日举行“权威部门话开局”系列主题新闻发布会，国务院国有

资产监督管理委员会主任张玉卓介绍，全年主要目标任务是：按照“一利五率”

考核指标体系，聚焦实现“一增一稳四提升”目标，推动中央企业利润总额增速

高于全国 GDP 增速，力争取得更好成绩。 

6、央行今日进行 3000 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前

持平。因今日有 4870 亿元 7天期逆回购到期，实现净回笼 1870 亿元。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金今日高开回落，夜盘高开未能突破近期震荡区间上沿。收盘

价 411.94 元/克，跌 0.24%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1834.2 美元/盎司，收

跌 0.45%。昨晚美联储公布了 2月份的议息会议纪要，纪要显示全体成员支持放

缓加息，但相比衰退更担心通胀，重申抗击通胀的强硬立场。之后圣路易斯联储

主席表示支持联储利率超过 5%。市场对 3 月、5 月和 6 月各加息 25 个基点的预

测较高，这也代表着上半年不会产生更宽松的预期，对黄金而言代表着向上驱动

力并不强，虽有反复但表现或仍偏弱。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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