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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约震荡提升，周涨幅1.5% 

    本周工业硅主力08合约收涨1.5%或260元/吨，开盘价17300元/吨，收盘价17635元/吨，最低价17260元/

吨，最高价17800元/吨，周均价17587元/吨，成交量增70047手至19.2万手，持仓量减2270手至45607手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格保持稳定 
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工业硅主要现货价格走势 

     本周工业硅市场价格维持低位，今日华东通氧553#硅在17300-17600元/吨，华东通氧421#硅在

18700-18900元/吨。现货市场询单较少，市场成交稍显低位，目前工业硅厂家低价出货意愿降低。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 



主要基差周度走势概览 
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数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

S08、S09及S10基差本周普遍震荡走弱，其中S08及

S09基差值为负，S10基差值为正。 



主要月间价差周度走势概览 
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数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

8-9价差及8-10价差本周走势均呈现震荡上行。 



02  基本面分析 



工业硅产量稳中有升 

数据来源：USDA、金石期货研究所 
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工业硅产量（单位：万吨） 

    供应方面，虽然西南部分地区工业硅企业减产，但西北地区产量持续攀升，整体产量稳中有增。本周

工业硅开炉数小幅增加，据百川盈孚数据，截止2月23日，我国金属硅开工炉数325台，整体开炉率45.71%，

环比增加4台。 



工业硅库存压力较大 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

       库存方面，当前库存商品仍处于去库阶段，库存压力较大。根据SMM统计，截止2月17日，工业硅社

会库存共12.6万吨，周环比减少0.1万吨，同比增长53.66%。 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（有机硅） 

有机硅现货价格走势 有机硅中间体开工率 

    有机硅方面，华东市场有机硅DMC价格区间盘稳运行，目前化工市场主流报价为17400-18200元/吨之

间。本周有机硅DMC企业开工率和产量有所回升，对工业硅需求稳步提升。据隆众资讯显示，国内有机硅

DMC13家样本企业周均开工率为97.96%，较上周上调0.25%，周产量4.03万吨，较上周增加0.1万吨。 



数据来源：百川盈孚、金石期货研究所 

工业硅下游需求（多晶硅） 

多晶硅现货价格走势 多晶硅开工率 

    多晶硅方面，多晶硅价格维稳，硅料企业签单价差较大，成交均价基本持稳。当前硅料库存

量较高叠加下游市场需求较弱，硅料价格难以坚挺。后期需继续关注市场整体需求恢复情况、库

存消耗情况以及市场情绪的变化。 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（铝合金） 

铝合金现货价格走势 铝合金开工率 

    铝合金方面，市场成交整体仍偏弱，下游铝压铸企业维持刚需采购为主，铝合金定价偏弱运行。受

到终端汽车消费不景气的影响，2月铝合金企业新增订单量低于1月份，因此铝合金企业开工仍维持低位，

对工业硅采购刚需补库为主。 



数据来源：wind、金石期货研究所 

我国工业硅主要出口国家出口量概览 



03  分析展望 



分析展望 

 宏观方面，美国1月核心PCE物价指数年率录得4.7%，超过预期的4.30%，较前值4.40%有所反弹；美国1月核心PCE物价

指数月率录得0.6%，同样超过预期的0.40%和前值的0.30%；美国1月个人支出月率录得1.8%，创2021年3月以来最大增

幅。数据公布后，美元指数短线上扬20点，自1月6日以来首次站上150关口。美国1月过热的经济数据令市场预期美联

储加息进程将持续。美国联邦公开市场委员会(FOMC)的会议纪要显示，会议上所有担任票委的美联储官员都投票支持

加息25个基点，将联邦基金利率目标区间上调到4.50%至4.75%之间。此外美联储会议纪要称，中国经济重新开放和俄

乌战争仍然令通胀面临进一步升级的风险。 

 本周工业硅市场气氛较上周转弱，采价询价订单偏少，成交清淡。硅厂在高成本和限电预期下，捂货情绪浓厚。因此，

下游采购商心理成交价格较低，上游供应商硅厂持仓惜售，上下游处于僵持博弈阶段，硅价整体持稳。现货方面，工

业硅现货价格持续保持稳定。供应方面，北方新投产能开工平稳，弥补西南减产缺口。库存方面，当前库存商品仍处

于去库阶段，库存压力较大。根据SMM统计，截止2月17日，工业硅社会库存共12.6万吨，周环比减少0.1万吨，同比

增长53.66%。需求方面，有机硅复苏态势逐渐明朗，对工业硅需求稳步提升，开工率不断提升，提振工业硅需求。多

晶硅价格继续持稳，当前硅料库存量较高叠加下游市场需求较弱，多晶硅厂家开工率下调，硅料价格难以坚挺。铝合

金价格持稳，总体成交清淡，下游维持刚需采购。总体来看，工业硅当前基本面暂未出现明显驱动，期货价格预计受

宏观面情绪影响较大，短期内维持震荡走势。 
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