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黄金：ISM 制造业指数处于衰退区间，黄金保持震荡运行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、中期协：2 月全国期货市场成交额 40.96 万亿元，环比增长 36.36%，中

国期货业协会今天最新数据显示，2 月全国期货市场成交量为 5.41 亿手，成交

额为 40.96 万亿元，环比分别增长 35.89%和 36.36%。其中，按照成交额统计，

排名前三的品种分别为螺纹钢、精对苯二甲酸（PTA）和铁矿石；按照成交量排

名，排名前三的品种分别为螺纹钢、精对苯二甲酸（PTA）和豆粕。截至 2023

年 2 月底，我国共上市期货期权品种 110 个。此外，1—2 月全国期货市场累计

成交量为 9.39 亿手，累计成交额为 70.99 万亿元，同比分别增长 7.91%和下降

0.97%。 

2、CME“美联储观察”：美联储 3月加息 50BP 的概率升至 30%，据 CME“美

联储观察”：美联储 3月加息 25 个基点至 4.75%-5.00%区间的概率为 69.4%，加

息 50 个基点至 5.00%-5.25%区间的概率为 30.6%；到 5 月累计加息 25 个基点的

概率为0%，累计加息50个基点的概率为66.3%，累计加息75个基点至5.25%-5.50%

区间的概率为 32.3%，累计加息 100 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 1.3%。 
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3、央行今日进行 730 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持

平。因今日有 3000 亿元 7天期逆回购到期，实现净回笼 2270 亿元。 

4、美国 2月 ISM 制造业 PMI 为 47.7，六个月来首次改善，但仍处收缩区间，

物价指数大幅反弹至 50 以上，凸显通胀压力。 

5、10 年期美债收益率自 11 月以来首次突破 4%，互换利率显示，美联储将

于 9月份达到 5.5%的利率峰值。 

6、美联储博斯蒂克表示，仍然认为美联储的政策利率需要上升到 5%-5.25%

的区间，并需要保持在该水平，直到 2024 年。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金盘面维持窄幅震荡。收盘价 413.62 元/克，跌 0.1%；COMEX

黄金主力合约昨日收 1843.6 美元/盎司，收涨 0.38%。昨日公布的美 2月 ISM 制

造业指数上升至 47.7，为最近六个月以来首次出现改善，不过仍低于 50 枯荣分

界线。同时，物价支付指数大反弹，凸显通胀压力，受此影响美联储部分官员对

3 月加息 50 个基点持开放态度。另外，德国通胀水平超预期，德央行行长支持

继续大幅加息。从近期公布的经济数据来看，通胀有卷土重来之势，美联储也不

得不作出鹰派姿态，目前来看，3月、5月和 6月分别加息 25 个基点的概率较高，

在此期间不要期待美联储货币政策走向宽松预期，因此金价上推因素仍然欠缺。

短线需要注意，美元反弹后有回调需求，加之国内经济复苏态势良好，工业品市

场有所回暖，金银价格在连续走弱后也会存在反复。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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