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玉米：供需多空交织 玉米小幅调整 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

 

一、行情信息 

 玉   米   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE玉米：01 3月6日 元/吨 2726.00 2729.00 -3.00 -0.11%

DCE玉米：05 3月6日 元/吨 2824.00 2838.00 -14.00 -0.49%

DCE玉米：09 3月6日 元/吨 2804.00 2805.00 -1.00 -0.04%

CBOT玉米主 3月3日 美分/蒲式耳 639.75 633.75 6.00 0.95%

CBOT小麦主 3月3日 美分/蒲式耳 708.75 712.75 -4.00 -0.56%

玉米：鲅鱼圈 3月6日 元/吨 2860.00 2850.00 10.00 0.35%

玉米：CIF 3月6日 元/吨 2853.77 2817.71 36.06 1.28%

小麦：全国均价 3月6日 元/吨 3123.89 3128.89 -5.00 -0.16%

玉米基差 3月6日 元/吨 36.00 12.00 24.00 200.00%

玉米05-09 3月6日 元/吨 20.00 33.00 -13.00 -39.39%

玉米小麦比 3月6日 元/吨 0.92 0.91 0.00 0.51%

玉米内外差 3月6日 元/吨 6.23 32.29 -26.06 -80.71%

指标

期货

现货

价差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

二、宏观及行业要闻 

1、宏观及货币：政府工作报告 2023 年预期目标为国内生产总值增长 5%左右；城镇新

增就业 1200万人左右；居民消费价格涨幅 3%左右。中国物流与采购联合会 3月 6日发布的

数据显示，2023年 2月份全球制造业 PMI为 49.9%，连续 2个月环比上升，接近 50%荣枯线，

显示全球经济处在复苏当中。 

2、联合国粮农组织《谷物供求简报》：2022/23 年度世界谷物消费量预报数为 27.80

亿吨，与上月基本持平，较 2021/22年度同期下降了 0.6%。其中，2022/23年度世界粗粮消

费量最新预报数下调了 140 万吨，同比降低 1.5%，原因是预计所有主要粗粮消费量都将出

现收缩，包括玉米、大麦和高粱。 

3、上周 CBOT 玉米期货一度创下半年内新低，后止跌反弹，收于 617.5 美分/蒲，较前

一周收低 1.5%。主要受累于玉米出口进度缓慢和市场对黑海运粮协议延期的乐观预期。 

4、阿根廷玉米因持续干旱天气导致减产，美国和巴西玉米出口进度缓慢，对价格有所

支撑；  
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5、据国家发展改革委监测，2月 27日—3月 3日当周，全国平均猪粮比价为 5.43∶1，

连续三周处于 5∶1—6∶1 之间，由过度下跌一级预警区间回升至过度下跌二级预警区间。

截至 3 月 3 日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损 189.9 元/头，2 月 24 日为亏损 234.67

元/头；外购仔猪养殖利润为亏损 284.79元/头，2月 24日为亏损 298.06 元/头。近期养殖

户的惜售态度及二次育肥进场等因素叠加，短期内对饲料消费量构成支撑。 

 

三、数据图表 

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 
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四、分析展望 
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CBOT 玉米在经历 2 月底破位下跌后，进入 3 月后虽然止跌反弹，但受限于销售情况疲

弱，反弹幅度受限。国内玉米继续小幅下跌，持仓量持续增加，成交量相对稳定；玉米基差

小幅提高，近远价差有所缩小，现货价格运行平稳。 

周末期间东北华北市场玉米现货价格均出现小幅下跌 6-20元/吨之间，随着东北地区气

温升高，基层供应及粮商出货相对积极，玉米供应相对宽松。下游深加工理论利润与上周持

平，深加工企业库存压力不大，成交清淡。近期生猪养殖亏损幅度有所好转，整体供应有所

增加，但生猪消费表现疲软，现货市场价格出现小幅下跌，养殖户二次育肥意愿料将降低，

饲料消费增量空间受限。 

短期内，市场供应相对宽松，玉米价格缺少突破整理区间的动能，预期价格将维持在

2750-2850 元/吨区间内弱势运行。随着玉米春播种临近，美国玉米种植进度将成为后期市

场焦点。 
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