
 

金石期货研究所，2023 年 3 月 14 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：白银 2306 涨 3.80%、生猪 2305 涨 3.44%和鸡蛋

2305 涨 1.65%；跌幅前三：燃油 2305 跌 4.27%、液化气 2304 跌 4.18%和低硫燃

油 2306 跌 3.93%。 

1、棉农分会：截至 2月 28 日，全国棉花交售进度超 99%，2023 年 2 月底，中国

棉花协会棉农分会对全国 10 个省市及新疆自治区进行了棉花交售进度情况的调

查。调查结果显示：本月棉花交售数量较少，交售价格与上期基本持平。按照被

调查农户产量及交售量计算，截至 2 月 28 日，全国棉花交售进度为 99.1%，同

比慢 0.4 个百分点；平均交售价格为 7.4 元/公斤，同比下跌 17.8%，环比下跌

0.4%。 

2、新棉加工：截止 3月 13 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 598.96 万吨，较

上一日增加 1.37 万吨，据全国棉花交易市场，截止 3月 13 日 2022/2023 年度新

疆棉累计加工 598.96 万吨，较上一日增加 1.37 万吨，较去年同期增加 69.57 万

吨，同比增幅 13.1%。 

3、中棉协：内外棉价差倒挂小幅收窄，据中国棉花协会发布的每周快报，上周

（3月 6日-3 月 10 日），内外棉价均先涨后落，国内跌幅相对较小，内外价差倒

挂小幅收窄。国内纺织市场处于行业传统旺季，短期订单较为充足，但新增订单

及长单较少，企业对于后市预期趋于谨慎，原料采购仍是随用随买。国际棉价受

外围市场影响而下跌，周五部分期货合约收于跌停，创 3个半月以来的新低，主

要是由于美国硅谷银行倒闭引发市场恐慌情绪，加上美棉签约未好转，USDA 月

报调增产量并调减需求，使得期末库存增加，多种利空因素影响，国际棉价出现

下跌，内外棉价差倒挂因此缩小。 

1、五矿资源：秘鲁 Las Bambas 铜矿恢复精矿运输，五矿资源 3月 13 日午间在

港交所公告，关于 Las Bambas 铜矿生产营运，公司就 Velille 区对物流运输造

成阻碍的路障已被拆除表示欢迎。精矿运输于 2023 年 3 月 11 日（秘鲁时间）重

新运作，矿山营运正在恢复满负荷生产。在恢复精矿运输后，Las Bambas 将努



力逐步减少矿山铜精矿矿堆的库存。公司继续与南部通道走廊沿线的社区紧密合

作，就维持供应和出口物流，以达成长久的协议。 

2、2022 年菲律宾镍矿产量下降 11%至 2927 万吨，据我的钢铁网，菲律宾矿业和

地质局（MGB）数据显示，在政府政策的支持下，由于镍价上涨和金属产量增长，

2022 年菲金属矿产产值为 2380.5 亿比索（约 43.1 亿美元），同比增长 31.73%。

其中，金属镍产值排名第一（占比 49.39%），达 1175.58 亿比索。产值二三位是

黄金（占比 38.21%）和铜（占比 10.78%，），分别为 909.5 亿和 256.7 亿比索。

尽管 2022 年菲镍矿石产量下滑 11%，从 3293 万吨下降至 2927 万吨，但由于全

球镍价从每磅 8.35 美元涨至 11.86 美元，抵消了产量下降带来的不利影响。 

3、1 月中国铜产业景气指数较上月略有下降，据中国有色金属报，中国铜产业

月度景气指数监测模型结果显示，2023年1月，中国铜产业月度景气指数为33.7，

较上月下降 1.7 个点，位于“正常”区间运行；先行合成指数为 69.4，较上月

下降 2.8 个点。 

4、1 月中国铝冶炼产业景气指数为 39.1，较上月上升 0.2 个点，据中国有色金

属报，2023 年 1 月，中国铝冶炼产业景气指数为 39.1，较上月上升 0.2 个点，

处于“正常”区间下部；先行合成指数为 59.3，较上月下降 0.1 个点。 

5、秘鲁煤炭供应受限，EM Vinto 处于不可抗力状态，据 ITA 国际锡协，因为冶

炼厂采购煤炭受限以及债务问题，全球第八大锡生产商 EM Vinto 宣布已经进入

不可抗力状态。因为秘鲁 Puno 地区的持续抗议活动通过各种方式封锁了道路，

玻利维亚和秘鲁相邻的陆地边界的贸易受到了严重限制。边境城镇 Desaguadero

已经陷入停顿。虽然冶炼厂正努力从秘鲁采购足够的煤炭为其冶炼厂供电，但由

于贸易受到限制，煤炭供应受限仍然触发了不可抗力。其每周的锡产量损失可能

达到 200 吨。贸易受限是 Vinto 公司面临的问题之一，他们在采购精矿方面也面

临融资问题。 

6、LME 有色金属现货升贴水，3月 14 日 LME0-3 铜贴水 12.75 美元/吨，LME0-3

铝贴水 50.5 美元/吨，LME0-3 铅贴水 4.6 美元/吨，LME0-3 锌升水 22.5 美元/

吨，LME0-3 锡贴水 267 美元/吨，LME0-3 镍贴水 196 美元/吨。 

7、SMM：2023 年铜全国主流社会库存确已显现拐点，SMM 数据显示，上周内（2023

年 3 月 6 日-2023 年 3 月 10 日）中国电解铜社会库存去库 3.7 万吨，为 2023 年

以来最大去化。2023 年全国主流社会库存确已显现“拐点”，对比往年库存“拐

点”显现较早，主因 2023 年春节前置，三月消费复苏自然较往年更早。与此同

时，国内库存去化叠加进口窗口持续未现进口盈利机会且国内几大冶炼厂仍在进

行部分电解铜出口计划，故现货市场电解铜持货商挺价出货情绪较高。 



1、CME“美联储观察”：美联储 3 月按兵不动的概率为 32.1%，据 CME“美联储观

察”：美联储 3月保持利率不变的概率为 32.1%，加息 25 个基点至 4.75%-5.00%

区间的概率为 67.9%，加息 50 个基点至 5.00%-5.25%区间的概率已降至 0%；到 5

月累计加息 50 个基点的概率为 55.2%，累计加息 75 个基点至 5.25%-5.50%区间

的概率为 24.2%，累计加息 100 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 0%。 

2、拜登回应硅谷银行危机：美国人民和美国企业可以放心，他们的银行存款会

在他们需要的时候出现，硅谷银行爆雷影响正迅速蔓延，拜登当地时间 12 日晚

发推就银行信任危机发声欲提振美国人信心。拜登先是转发美国《纽约时报》报

道并发推称，“在我的指示下，耶伦部长和我的国家经济委员会主任与银行监管

机构进行合作，以解决硅谷银行和签名银行的问题。我很高兴他们达成了保护工

人、小企业、纳税人和我们金融体系的解决方案。”他随后继续称，“美国人民和

美国企业可以放心，他们的银行存款会在他们需要的时候出现。”他还表示：“我

坚定承诺，要让那些应该对这场混乱负责的人承担全部责任，并继续努力加强对

大型银行的监督和监管，这样我们就不会再次陷入这种境地。” 

3、美国财长：硅谷银行破产主因在于美联储加息，美国财政部长珍妮特·耶伦

12 日说，美国硅谷银行破产关闭，其核心问题在于美国联邦储备委员会持续上

调利率，而非技术企业问题。她说，美国政府不会对硅谷银行实施救助。 

4、今年 1月德国从俄罗斯进口的石油同比锐减 99.9%，德国联邦统计局 13 日公

布数据显示，2023 年 1 月德国从俄罗斯进口石油 3500 吨，同比俄乌冲突爆发前

的 2022 年 1 月下降 99.9%，当时当月进口量为 280 万吨。俄罗斯在德国石油进

口总量中的份额从 2022 年 1 月的 36.5%下降到目前的仅 0.1%。 

 

 


