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黄金：不确定性继续蔓延，美联储暂停加息概率提升 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、CME“美联储观察”：美联储 3 月按兵不动的概率为 32.1%，据 CME“美

联储观察”：美联储 3 月保持利率不变的概率为 32.1%，加息 25 个基点至

4.75%-5.00%区间的概率为 67.9%，加息 50 个基点至 5.00%-5.25%区间的概率已

降至 0%；到 5 月累计加息 50 个基点的概率为 55.2%，累计加息 75 个基点至

5.25%-5.50%区间的概率为 24.2%，累计加息 100 个基点至 5.50%-5.75%区间的概

率为 0%。 

2、拜登回应硅谷银行危机：美国人民和美国企业可以放心，他们的银行存

款会在他们需要的时候出现，硅谷银行爆雷影响正迅速蔓延，拜登当地时间 12

日晚发推就银行信任危机发声欲提振美国人信心。拜登先是转发美国《纽约时报》

报道并发推称，“在我的指示下，耶伦部长和我的国家经济委员会主任与银行监

管机构进行合作，以解决硅谷银行和签名银行的问题。我很高兴他们达成了保护

工人、小企业、纳税人和我们金融体系的解决方案。”他随后继续称，“美国人

民和美国企业可以放心，他们的银行存款会在他们需要的时候出现。”他还表示：
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“我坚定承诺，要让那些应该对这场混乱负责的人承担全部责任，并继续努力加

强对大型银行的监督和监管，这样我们就不会再次陷入这种境地。” 

3、美国财长：硅谷银行破产主因在于美联储加息，美国财政部长珍妮特·耶

伦 12 日说，美国硅谷银行破产关闭，其核心问题在于美国联邦储备委员会持续

上调利率，而非技术企业问题。她说，美国政府不会对硅谷银行实施救助。 

4、央行今日进行 290 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持

平。因今日有 30 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 260 亿元。 

5、美国前财长萨默斯表示，考虑到战胜通胀的重要性，目前来看美联储下

周加息 25 个基点仍然合情合理。他表示，重点要看周二的 CPI 数据以及未来一

周金融市场的发展情况。 

6、硅谷银行危机蔓延到欧洲，银行板块跌近 6%，创一年多最大跌幅，瑞信

CDS 创历史新高，瑞典养老基金 Alecta 连踩三颗雷，市场预计欧央行本周加息

几率降至 50%，投资者押注该国央行将在未来几个月内降息。 

7、汇丰控股宣布以 1 英镑的价格收购硅谷银行英国子公司，此前，英国央

行已将该公司列入银行破产程序。汇丰计划向硅谷银行英国子公司注入 20 亿英

镑。 

8、首批新能源 REITs 获批后迅速启动发售事宜，募资规模有望超过百亿元。

加上已上市的基础设施 REITs 总市值，公募 REITs 市场规模将逼近千亿元。近期

两只新能源 REITs 正式发行，意味着公募 REITs 投融资领域成功实现了从传统基

建向新基建的跨越。与此同时，各方参与公募 REITs 的积极性大幅提升，深圳、

济南、重庆等地鼓励 REITs 发展，公募 REITs 有望多点开花，在全国范围加速盘

活基础设施资产。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日继续跳空上涨，接近 2月高点位置，收盘价 425.64

元/克，涨 1.24%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1918.9 美元/盎司，收涨 2.77%。

硅谷银行破产导致市场避险情绪骤然提升，风险蔓延担忧情绪下美国其他中小银

行股价大幅下挫，部分银行触发熔断。另外，市场预期美联储货币政策将作出快

速调整，从加息预期转为不加息甚至降息预期。美国中小银行风险事件是否会持

续发酵，美联储如何看待此类事件，或许在近两周都有个解答，特别是 3月议息
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会议会后鲍威尔讲话就显得比较重要。在此之前，黄金或受益于风险偏好下降表

现偏强，但也不宜过度乐观，美国中小银行挤兑风波已现应对策略，另外高通胀

环境下美联储态度也存在不确定性。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

   

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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