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黄金：美国通胀低于预期，加息 25基点概率提升 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、CME“美联储观察”：美联储 3月加息 25 个基点的概率为 79.7%，据 CME

“美联储观察”：美联储 3 月保持利率不变的概率为 20.3%，加息 25 个基点至

4.75%-5.00%区间的概率为 79.7%，加息 50 个基点至 5.00%-5.25%区间的概率继

续保持为 0%；到 5 月累计加息 50 个基点的概率降至 0%。 

2、国家统计局：1-2 月城镇固定资产投资同比增长 5.5%，国家统计局数据

显示，1—2月份，全国固定资产投资（不含农户）53577 亿元，同比增长 5.5%。

其中，民间固定资产投资 29420 亿元，同比增长 0.8%。从环比看，2月份固定资

产投资（不含农户）增长 0.72%。 

3、国家统计局：中国 1-2 月社会消费品零售总额同比增长 3.5%，国家统计

局数据显示，1—2 月份，社会消费品零售总额 77067 亿元，同比增长 3.5%。其

中，除汽车以外的消费品零售额 70409 亿元，增长 5.0%。 
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4、统计局：1-2 月规模以上工业增加值同比增长 2.4%，国家统计局数据显

示，1—2 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 2.4%。从环比看，2 月份，

规模以上工业增加值比上月增长 0.12%。 

5、国家统计局：1—2 月份全国房地产开发投资 13669 亿元同比下降 5.7%，

国家统计局数据显示，1—2 月份，全国房地产开发投资 13669 亿元，同比下降

5.7%；其中，住宅投资 10273 亿元，下降 4.6%。 

6、国家统计局：1-2 月份，商品房销售面积同比下降 3.6%，房屋新开工面

积同比下降 9.4%，据国家统计局，1-2 月份，商品房销售面积 15133 万平方米，

同比下降 3.6%，其中住宅销售面积下降 0.6%。商品房销售额 15449 亿元，同比

下降 0.1%，其中住宅销售额增长 3.5%。1-2 月份，住宅施工面积 527695 万平方

米，同比下降 4.7%。房屋新开工面积 13567 万平方米，同比下降 9.4%。2 月末，

商品房待售面积65528万平方米，同比增长14.9%。其中，住宅待售面积增长15.5%。 

7、央行公开市场开展 1040 亿元 7天期逆回购和 4810 亿元 1年期 MLF 操作，

中标利率均持平，分别为 2.0%、2.75%。今日有 40 亿元逆回购和 2000 亿元 MLF

到期。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力高位震荡，收出近期高点，收盘价 426.54 元/克，涨 0.04%；

COMEX 黄金主力合约昨日收 1908.3 美元/盎司，收跌 0.43%。昨日公布的美国 2

月 CPI 同比增长 6%，符合市场预期，前值为 6.4%，这是 2021 年 9 月以来的最小

同比涨幅；核心 CPI 同比增长 5.5%，符合市场预期，前值为 5.6%。从数据来看

通胀仍在下降趋势，但离美联储目标仍有较大差距，因此市场对美联储 3月重拾

加息概率回升，25 个基点或符合市场预期，不加息或加 50 个基会呈现利多或利

空，而会后鲍威尔表态或成关注的重点。昨日美股和美元回升，表明美国中小银

行挤兑风险暂时消除，避险情绪降温，金银受抑下行，但从走势来看回调幅度有

限，这表明市场对美联储态度转暖仍有不少期待，但也不宜过度乐观。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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