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油脂：欧美银行业恐慌缓和 油脂价格震荡修复 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

 

表 1：油脂期货日度数据监数据来源：Wind、金石期货研究所 

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截止 单位 今日 昨日 涨跌量 涨跌幅 月环比 年同比 历史位置

豆油（Y） 3/17 元/吨 8182 8166 16 0.20% -706 -2112 67.37%

棕榈油（P） 3/17 元/吨 7808 7734 74 0.96% -378 -3130 75.31%

菜籽油（OI） 3/17 元/吨 8831 8778 53 0.60% -1187 -3550 62.78%

美原油（CME） 3/16 美元/桶 68.35 109.56 -41.21 -37.61% -7.99 -34.63 77.32%

美豆（CBOT） 3/16 美分/蒲式耳 1490.5 1702 -211.5 -12.43% -36.5 -178.25 96.74%

美豆油（CBOT） 3/16 美分/磅 57.68 73.77 -16.09 -21.81% -4.06 57.68 94.08%

马棕榈油(BMD) 3/16 令吉/吨 4083 4103 -20 -0.49% -12 4083 96.61%

张家港 3/17 元/吨 8990 8990 0 0.00% -870 -2130 99.30%

日照 3/17 元/吨 8950 8950 0 0.00% -900 -2070 99.88%

广州 3/17 元/吨 7940 7810 130 1.66% -180 -4750 99.65%

张家港 3/17 元/吨 7900 7770 130 1.67% -270 -5040 99.48%

菜籽油

（四级）
江苏 3/17 元/吨 9450 9450 0 0.00% -1610 -3600 99.52%

Y基差 3/17 元/吨 774.67 790.67 -16 -2.02% -135.66 12 84.18%

P基差 3/17 元/吨 318.67 379.33 -60.66 -15.99% 536.34 -1625 76.01%

OI基差 3/17 元/吨 1395.25 1508.25 -113 -7.49% 469.5 636.25 91.77%

Y价差 3/17 元/吨 18 8 10 125.00% -138 -274 54.11%

P价差 3/17 元/吨 250 224 26 11.61% 108 -866 75.98%

OI价差 3/17 元/吨 -44 -63 19 -30.16% -186 -492 49.42%

Y-P价差 3/17 元/吨 606 648 -42 -6.48% -82 1250 19.64%

P-OI价差 3/17 元/吨 -1317 -1331 14 -1.05% 710 126 64.17%

OI-Y价差 3/17 元/吨 711 683 28 4.10% -628 -1376 55.76%

3/17 元/吨 -406 -407 1 -0.28% -327 -244 99.65%

3/17 元/吨 -774 -778 4 -0.50% 881 393 99.25%

3/17 元/吨 71 89 -18 -19.81% 113 2614 99.03%

3/17 张 11821 11821 0 0.00% 607 1265 71.13%

3/17 张 4845 5595 -750 0.00% 1095 2561 95.38%

3/17 张 0 2779 -2779 0.00% 0 -739 0.03%

3/17 / 103.63 104.4472 -0.8172 -0.78% -0.2512 5.6125 75.37%

3/17 元 6.9052 6.9149 -0.0097 -0.14% 0.0393 0.5646 71.60%

3/17 美元 4.4855 4.386 0.0995 2.27% 0.056 0.2955 99.43%
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一、宏观及行业要闻 

1、美国至 3 月 11 日当周初请失业金人数 19.2 万人，预期 20.5 万人，美国初请失业

金人数降幅超过预期，表明劳动力市场继续强劲。 

2、欧洲央行将三大主要利率均上调 50 个基点，符合市场预期，表明欧洲央行抗击通胀

的决心仍然坚定。这是欧洲央行连续第六次加息。欧洲央行预计 2023 年通胀率为 5.3％，

之前的预测为 6.3％，预计 2023 年 GDP 为 1.0%，此前预测为 0.5%。欧洲央行加息 50 个基

点后，美国短期利率期货交易员增加了对美联储加息的押注。 
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3、3月 17日讯，布宜诺斯艾利斯谷物交易所表示，阿根廷 2022/2023 年度的大豆产量

预计为 2500万吨，低于此前预估的 2900万吨。 

4、国际谷物理事会（IGC）公布最新月报，下调 2022/23 年度全球大豆产量预测 800

万吨至 3.7 亿吨，预计 2023/24年度全球大豆产量为 3.99 亿吨；下调 2022/23 年度全球大

豆消费量预测 400 万至 3.7 亿吨，预计 2023/24 年度全球大豆消费量为 3.88 亿吨；下调

2022/23 年度全球大豆结转库存 300 万吨至 4600 万吨，预计 2023/24 年度全球大豆结转库

存为 5600万吨。 

5、美国农业部：截至 3 月 9 日，2022/2023 年美国大豆出口净销售为 66.50 吨，前一

周为-2.3万吨，明显高于前一周和前 4周的平均水平；其中，对中国出口净销售 20.81吨，

前一周为 17.9万吨。美国大豆出口装船量为 77.35吨，前一周为 58.1万吨。其中，对中国

出口装船 19.62吨，前一周为 26.2万吨。 

二、基本面数据图表 

图 1：DCE与 CBOT 大豆期货价格                            图 2：原油与 CBOT 豆油期货价格 

 

图 3：DCE与 CBOT 豆油期货价格                       图 4：DCE与 BMD 棕榈油期货价格 

 

图 5：05 基差                                       图 6：5-9 价差  
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图 7：跨品种价差                                   图 8：仓单数量 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

三、观点及策略 

隔夜 CBOT豆油上涨 1.28美分至 57.69 美分/蒲，马来西亚棕榈油下跌 8令吉至 4007

令吉/吨。今日国内棕榈油主连反弹 74元至 7808元/吨；豆油主连反弹 16元至 8182元/吨；

菜籽油主连反弹 53元至 8831 元/吨。 

昨夜欧洲央行宣布加息 50基点，弱化了市场的恐慌情绪，原油和基本金属绝地反弹，

油脂市场受到带动止跌企稳有修复迹象。现货方面豆油菜籽油今日价格稳定，棕榈油港口价

格上调 130元/吨。棕榈油产地出口增加，去库存幅度也超过预期，国内贸易相对活跃，预

计基差表现持稳，在三大油脂中盘面表现相对偏强。豆油和菜籽油处在消费淡季，虽有反弹

迹象，但整体供需宽松的预期会限制上方反弹空间，下方空间则取决于宏观环境的变化和国

际原油后期表现。 
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