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一、行情回顾



行情回顾：玉米价格走势

本周DCE玉米主连维持区间震荡走势，价格振幅进一步收窄，现货供需相对平衡，期货价格较前一周小幅收跌14元/吨或

0.49%，收至2836元/吨，最高价2850元/吨，最低价2816元/吨。外盘CBOT玉米主连受到出口改善的利好影响小幅反弹，较前

一周收涨16.50美分/蒲或2.67%，收至634.75美分/蒲。

数据来源：文华财经、金石期货研究所

DCE玉米主连 CBOT玉米主连



行情回顾： DCE玉米成交、仓单及基差

数据来源：wind、金石期货研究所

本周DCE玉米期货成交量222.3万手，较前一周增加

9.5万手，持仓量162.1万手，较前一周增加3.8万手，

注册仓单3.87万手，较前一周减少0.87万手。玉米基差

下降16元/吨，期货近远价差增加5元/吨，基差和远近

价差走势平稳，显示目前供需相对平衡，成交及持仓均

无明显波动。



行情回顾：现货和外盘价格

数据来源：wind、金石期货研究所



行情回顾：替代品价差

数据来源：wind、金石期货研究所



二、基本面数据



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：Mysteel、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



三、分析展望



行情展望

宏观方面，受上周末美国就业数据大幅下滑及欧美银行业危机影响，美国加息预期大幅降低，并且引

发了全球投资者对潜在的金融危机和经济衰退的担忧，但美元走弱提升了美国谷物出口竞争力，对玉米和

小麦价格起到支撑作用。USDA月度供需报告预测下调了全球玉米产量和消费量，但上调了库存量，这限制

了谷物反弹的空间。国内1-2月宏观经济复苏迹象较为明显，本周玉米进口到货量有所提升，近期养殖企

业补库小幅增加及玉米淀粉加工消耗小幅提升，港口库存略有下降。下游深加工利润和养殖利润暂时没有

扭转迹象，短期内会限制需求增长幅度。期货和现货价格本周表现较为平稳。

外盘玉米目前面临三重利空：整体供应较为宽松的预期、投资者对欧美经济衰退的担忧、黑海运量协

议正式续签，预期短期内价格仍在下降通道中弱势震荡。国内玉米供应方面，产区售粮接近尾声，售粮压

力基本没有炒作空间，价格下行压力减弱；种植面积的减少提高了进口缺口预期，短期内玉米到港量也不

会显著提升，对价格的下行空间有所支撑；消费方面生猪存栏结构可能会因为生猪养殖亏损的累计而在四

五月份出现较大变数，需要后期数据去印证。



行情展望

DCE玉米主连

技术层面，目
前玉米持续了4个
月的楔形整理已接
近尾声，短期内上
下突破的可能均存
在，但结合长周期
疑似头肩顶形态和
焦灼的基本面情况
来看，短期内的突
破并不意味着中长
期单边行情的形成，
短、中期内预计依
旧会以偏强震荡为
主。短期运行区间
2824-2877，中期
运行区间2700-
2950。建议操作上
以轻仓短线为主。
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免责声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信
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改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的

材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“金

石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。



谢谢大家的观看

Thanks for watching.


