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油脂：原油再度大跌 油脂表现弱势 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

 

表 1：油脂期货日度数据监数据来源：Wind、金石期货研究所 

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截止 单位 今日 昨日 涨跌量 涨跌幅 月环比 年同比 历史位置

豆油（Y） 3/20 元/吨 8124 8182 -58 -0.71% -784 -2312 66.63%

棕榈油（P） 3/20 元/吨 7606 7808 -202 -2.59% -612 -3452 72.95%

菜籽油（OI） 3/20 元/吨 8776 8831 -55 -0.62% -1194 -3946 62.47%

美原油（CME） 3/17 美元/桶 66.74 109.56 -42.82 -39.08% -10.74 -37.96 76.40%

美豆（CBOT） 3/17 美分/蒲式耳 1476 1702 -226 -13.28% 1476 -190.25 96.26%

美豆油（CBOT） 3/17 美分/磅 57.39 73.77 -16.38 -22.20% 57.39 57.39 93.80%

马棕榈油(BMD) 3/17 令吉/吨 4071 4083 -12 -0.29% -50 4071 96.55%

张家港 3/20 元/吨 8960 8990 -30 -0.33% -900 -2360 99.30%

日照 3/20 元/吨 8930 8950 -20 -0.22% -920 -2290 99.88%

广州 3/20 元/吨 7810 7940 -130 -1.64% -310 -4810 99.65%

张家港 3/20 元/吨 7770 7900 -130 -1.65% -400 -5120 99.48%

菜籽油

（四级）
江苏 3/20 元/吨 9400 9450 -50 -0.53% -1580 -3950 99.52%

Y基差 3/20 元/吨 797.67 774.67 23 2.97% -92.66 355.34 84.62%

P基差 3/20 元/吨 390.67 318.67 72 22.59% 780.34 -1373 78.97%

OI基差 3/20 元/吨 1090.25 1395.25 -305 -21.86% 196.5 372.25 86.07%

Y价差 3/20 元/吨 22 18 4 22.22% -138 -230 54.47%

P价差 3/20 元/吨 204 250 -46 -18.40% 64 -818 70.55%

OI价差 3/20 元/吨 -37 -44 7 -15.91% -177 -487 50.77%

Y-P价差 3/20 元/吨 700 606 94 15.51% 30 1322 29.35%

P-OI价差 3/20 元/吨 -1411 -1317 -94 7.14% 528 253 59.13%

OI-Y价差 3/20 元/吨 711 711 0 0.00% -558 -1575 55.74%

3/20 元/吨 -406 -407 1 -0.28% -351 -291 99.65%

3/20 元/吨 -774 -778 4 -0.50% 860 323 99.25%

3/20 元/吨 71 89 -18 -19.81% 106 2207 99.03%

3/20 张 11775 11821 -46 0.00% 561 1219 70.73%

3/20 张 3707 4845 -1138 0.00% 336 2475 93.78%

3/20 张 1625 1630 -5 0.00% 1625 886 50.68%

3/20 / 103.395 103.8637 -0.4687 -0.45% -0.4953 5.1668 74.96%

3/20 元 6.8694 6.9052 -0.0358 -0.52% 0.0051 0.5269 70.29%

3/20 美元 4.4805 4.386 0.0945 2.15% 0.0485 0.2775 99.36%
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一、宏观及行业要闻 

1、经合组织发布最新一期经济展望报告。报告将 2023 年中国经济增长预期从此前的

4.6%上调至 5.3%。经合组织预计 2023年和 2024年，全球经济将分别增长 2.6%和 2.9%。 

2、美联储和其他 5 家央行周日（2023 年 3 月 19 日）宣布采取协调行动，通过美元流

动性互换额度增加流动性供应。 

3、中金公司研报指出，央行在 3 月 17 日宣布降准 25bp，参考去年央行的估算来看，
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此次降准释放的流动性可能略高于 5000亿元。 

4、大宗商品公司 Allendale 公布 USDA 种植面积预估：2023 年玉米种植面积调查结果

显示，种植面积预计为 9042万英亩，较 2022年增加了 180多万英亩。大豆种植面积预计为

8777万英亩，较 2022年高出 31.8万英亩，且为有史以来第三高。 

5、印度溶剂萃取商协会称，截至 2023 年 6 月的作物年度，农户可能会创纪录的收获

1150万吨菜籽油。 

6、外媒 3月 19日消息：巴西矿产和能源部 3月 17日发布的官方消息称，从 4月 1日

起，巴西将把生物柴油混合比例从现有的 10%提高到 12%，将推动巴西豆油需求提高 80万吨

/年。 

 

二、基本面数据图表 

图 1：DCE与 CBOT 大豆期货价格                            图 2：原油与 CBOT 豆油期货价格 

 

图 3：DCE与 CBOT 豆油期货价格                       图 4：DCE与 BMD 棕榈油期货价格 

 

图 5：05 基差                                       图 6：5-9 价差  



 

3 / 5  

  

 

  

 

图 7：跨品种价差                                   图 8：仓单数量 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

三、观点及策略 

隔夜 CBOT豆油下跌 0.3美分至 57.39美分/蒲，马来西亚棕榈油下跌 86令吉至 3921

令吉/吨。今日国内棕榈油主连下跌 202元至 7606元/吨；豆油主连下跌 58元至 8124元/

吨；菜籽油主连下跌 55元至 8776元/吨。 

国际原油在亚洲交易时段继续下跌，截至北京时间下午 3点 WTI 原油下跌 1.72%，再次

考验 66美元支撑位。国内油脂受原油下跌影响，今天继续弱势表现，棕榈油虽然拥有最强

基本面但跌幅最大，价格接近前期支撑位，豆油菜油跌幅较小。据 Mysteel调研显示，截至

2023年 3月 17日（第 11周），全国重点地区豆油商业库存约 67.41 万吨，较上次统计减

少 6.84万吨，降幅 9.21%。豆油和菜籽油处在消费淡季，整体供需维持宽松。棕榈油产地

也将进入增产期，库存压力将逐步增大。美原油和美豆油相继下破中期支撑，或预示油脂将

开启震荡磨底的过程。 
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