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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约大幅下挫，周跌幅4.95% 

    本周工业硅主力08合约收跌4.95%或840元/吨，开盘价16960元/吨，收盘价16120/吨，最低价15950元/吨，

最高价17060元/吨，周均价16594元/吨，成交量增2623手至18.3万手，持仓量减2723手至54550手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格持续下跌 

       本周工业硅市场价格大幅下行，各牌号价差收紧。持货商呈恐慌式跌价出货状态，特别是西南地区高品质工

业硅价格跌幅明显。由于前期西南地区亏损压力较大，厂家普遍挺价，但实际下游采购有限，库存相对较高，持

货商因此大幅降价出货。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

S08、S09及S10基差本周下半周随着期货价格大幅

下跌，现货价格相对持稳的情况下，基差普遍大幅

走强，S08、S09及S10基差值均为正。 
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主要月间价差周度走势概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

8-9价差及8-10价差本周走势均呈现震荡走势。 
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02  基本面分析 



工业硅产量稳中有升 

数据来源：USDA、金石期货研究所 

    产量方面，2023年2月中国金属硅整体产量26.9万吨，同比上涨10.2%。本周工业硅开炉数基本稳定，

据百川盈孚数据，截止3月16日，我国金属硅开工炉数341台，整体开炉率47.63%，环比增加2台。 
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图8：工业硅产量（单位：万吨） 



工业硅库存小幅下降，但去库压力仍较大 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

本周工业硅库存暂稳，社会库存维持在12.5万吨；工厂库存几乎无变化，本周工业硅工厂库存11.1万吨。 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（有机硅） 

有机硅现货价格走势 有机硅中间体开工率 

有机硅开工或小幅下降，终端新订单表现平淡，消化库存为主。 



数据来源：百川盈孚、金石期货研究所 

工业硅下游需求（多晶硅） 

多晶硅现货价格走势 多晶硅开工率 

多晶硅价格下跌明显，当前硅料库存量较高叠加下游市场需求较弱，多晶硅厂家开工率下调。 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（铝合金） 

铝合金现货价格走势 铝合金开工率 

   铝合金价格持稳，市场观望情绪浓厚，下游维持刚需采购。 



数据来源：wind、金石期货研究所 

我国工业硅主要出口国家出口量概览 



03  分析展望 



分析展望 

 宏观方面，宏观方面，本周金融市场表现较为动荡，3月10日左右硅谷银行已初现风险，随即硅谷银行宣布破产，美

国相关机构宣布为硅谷银行兜底，市场避险情绪在周一至周三未明显发酵。随后美国另外两家银行以及瑞士信贷再度

引发欧美银行危机，点燃了金融股的抛售狂潮，标普500指数超过90%成分股下跌，欧洲股市基准指数跌幅一度达到3%。

WTI期货跌破每桶68美元，布伦特原油跌破75美元，均为2021年12月以来首次。原油价格下跌反映了金融市场的忧虑

情绪。在宏观避险情绪席卷下，周四商品市场大幅下跌。国内方面，中国人民银行决定于2023年3月27日降低金融机

构存款准备金率0.25个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。从当前国内的货币政策及财政政策来看，

整体维持偏宽松的格局。稳健的货币政策，或将有利于推动经济高质量发展。 

 工业硅自身基本面疲弱，市场库存高位平稳，且下游需求依然弱势，是的下货价格继续下跌，对期货盘面带来压制。

现货方面，工业硅现货价格继续回落，社会库存小幅累库，工业硅现货加格跌幅扩大。供应方面，北方开工率高位，

供应充足，南方枯水季，产量维持低位。需求方面，有机硅消化库存为主，整体来看供需博弈呈弱势僵持运行。多晶

硅价格下跌明显，当前硅料库存量较高叠加下游市场需求较弱，多晶硅厂家开工率下调。铝合金价格持稳，市场观望

情绪浓厚，下游维持刚需采购。 
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免责声明： 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，

在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为

您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，

如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不

代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导

致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随

时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发

此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需

注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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