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黄金：盘面高位回落，风险情绪有所退潮 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、据中指研究院，2023 年 2 月房地产企业非银融资总额为 448.5 亿元，同

比下降 0.44%，环比下降 15.5%。行业平均利率为 4.46%，同比上升 0.03 个百分

点，环比上升 0.01 个百分点。从融资结构来看，2月信用债规模占比 74.1%，海

外债占比 4.6%，信托占比 8.8%，ABS 融资占比 12.5%。当前融资环境确实正在回

暖，房企各融资渠道基本通畅，但投资人对行业风险仍有顾虑和考量，造成资金

实际落地尚有一定阻碍。随着小阳春拉动市场回暖，行业信心得以修复，融资效

率将有进一步释放的空间。 

2、英国 2月 CPI 同比上涨 10.4%，预期上涨 9.9%，前值上涨 10.1%。 

3、据英国金融时报，德国央行总裁支持继续加息，称对抗通胀的战斗还没

有结束，他同时驳斥了银行业动荡将蔓延至欧洲的担忧。 

4、央行今日开展 670 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持

平。因今日有 1040 亿元 7天期逆回购到期，实现净回笼 370 亿元。 
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5、当地时间 3月 21 日傍晚，国家主席习近平和俄罗斯总统普京共同签署《中

华人民共和国和俄罗斯联邦关于深化新时代全面战略协作伙伴关系的联合声明》

和《中华人民共和国主席和俄罗斯联邦总统关于 2030 年前中俄经济合作重点方

向发展规划的联合声明》。 

6、美联储将于北京时间周四凌晨 2 点公布利率决定，利率市场定价显示加

息 25 基点的概率为 80%。 

7、针对日前市场传出“三道红线”政策已取消的消息，财联社记者从多家

房企处获悉，目前“三道红线”政策并未取消，各房企仍在如期报送，所需填报

表格中各项指标也均没有变化。小财注:“三道红线”指企业剔除预收款后的资

产负债率大于 70%；净负债率大于 100%；现金短债比小于 1倍。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日高位回落，市场恐慌情绪退潮，收盘价 435.42 元/

克，跌 1.39%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1943.6 美元/盎司，收跌 1.98%。美

国财长耶伦承诺援助更多中小银行防止风险蔓延，市场风险偏好随之走高，且美

联储加息 25 个基点依然是大概率，受此影响黄金快速走低。欧美金融行业接连

爆发风险，市场担忧蔓延风险，避险情绪快速拉升，并推动金价走高。目前来看，

本轮推动黄金上涨的利多因素正快速减弱，金价也将呈现逐渐回归之势。美联储

3月议息即将召开，关注鲍威尔表态。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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