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油脂：空头获利了结 油脂现反弹迹象 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

 

表 1：油脂期货日度数据监数据来源：Wind、金石期货研究所 

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截止 单位 今日 昨日 涨跌量 涨跌幅 月环比 年同比 历史位置

豆油（Y） 3/24 元/吨 7848 7852 -4 -0.05% -1102 -2500 63.85%

棕榈油（P） 3/24 元/吨 7330 7220 110 1.52% -1024 -4064 71.57%

菜籽油（OI） 3/24 元/吨 8298 8306 -8 -0.10% -1579 -4574 58.95%

美原油（CME） 3/23 美元/桶 69.96 109.56 -39.6 -36.14% -6.36 -42.38 78.49%

美豆（CBOT） 3/23 美分/蒲式耳 1418 1702 -284 -16.69% -101.5 -283.25 93.86%

美豆油（CBOT） 3/23 美分/磅 52.27 73.77 -21.5 -29.14% -8.95 52.27 90.13%

马棕榈油(BMD) 3/23 令吉/吨 3750 3835 -85 -2.22% -406 3750 94.72%

张家港 3/24 元/吨 8550 8680 -130 -1.50% -1310 -2730 99.30%

日照 3/24 元/吨 8550 8680 -130 -1.50% -1250 -2650 99.88%

广州 3/24 元/吨 7350 7400 -50 -0.68% -900 -5530 99.65%

张家港 3/24 元/吨 7360 7360 0 0.00% -940 -5915 99.48%

菜籽油

（四级）
江苏 3/24 元/吨 8850 9030 -180 -1.99% -2100 -4860 99.52%

Y基差 3/24 元/吨 662 788 -126 -15.99% -169.67 205 81.81%

P基差 3/24 元/吨 480 706.67 -226.67 -32.08% 859 -1295.17 82.93%

OI基差 3/24 元/吨 1119.5 1411.5 -292 -20.69% 2.75 191.5 86.58%

Y价差 3/24 元/吨 58 36 22 61.11% -70 -108 59.56%

P价差 3/24 元/吨 228 186 42 22.58% 50 -986 73.33%

OI价差 3/24 元/吨 -40 -64 24 -37.50% -218 -448 50.22%

Y-P价差 3/24 元/吨 688 782 -94 -12.02% 42 1734 27.99%

P-OI价差 3/24 元/吨 -1236 -1336 100 -7.49% 526 242 68.92%

OI-Y价差 3/24 元/吨 548 554 -6 -1.08% -568 -1976 41.92%

3/24 元/吨 -406 -407 1 -0.28% -332 -239 99.65%

3/24 元/吨 -774 -778 4 -0.50% 922 978 99.25%

3/24 元/吨 71 89 -18 -19.81% 168 2223 99.03%

3/24 张 11775 11775 0 0.00% 496 1623 70.66%

3/24 张 200 0 200 0.00% -1000 -1300 54.84%

3/24 张 1470 1550 -80 0.00% 1470 831 48.57%

3/24 / 102.595 102.6068 -0.0118 -0.01% -2.6668 3.8056 73.70%

3/24 元 6.8374 6.8709 -0.0335 -0.49% -0.0568 0.4734 69.13%

3/24 美元 4.4265 4.386 0.0405 0.92% -0.007 0.1995 98.31%
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一、宏观及行业要闻 

1、美国至 3 月 18日当周初请失业金人数录得 19.1万人，为 2023 年 2月 25日当周以

来新低。美国第四季度经常帐录得-2068亿美元，为 2021年第二季度以来最小逆差。 

2、俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯 2 月份石油产量为 1020 万桶/日。俄罗斯尚未收

到调整欧佩克+协议的提议。与 1月中旬相比，乌拉尔石油的折价已经下降了约 8美元/桶，

并将继续下降。俄罗斯 3 月份的石油产量将从 2 月份的 1020 万桶/日的水平减少 50 万桶/
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日。 

3、美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截至 2023 年 3 月 16 日的一周，美国

2022/23年度豆油净销售量为 10800吨，创下年度新高，显著高于上周以及四周均值。 

4、加拿大谷物委员会（Canadian Grain Commission）最新发布的数据显示，截至 3

月 19日当周，加拿大油菜籽出口量较前周减少 3.8%至 18.88万吨，之前一周为 19.62万吨。

自 2022年 8月 1 日至 2023年 3月 19日，加拿大油菜籽出口量为 569.48 万吨，较上一年度

同期的 401.81万吨增加 41.7%。截至 3月 19日，加拿大油菜籽商业库存为 119.48万吨。 

 

二、基本面数据图表 

图 1：DCE与 CBOT 大豆期货价格                            图 2：原油与 CBOT 豆油期货价格 

 

图 3：DCE与 CBOT 豆油期货价格                       图 4：DCE与 BMD 棕榈油期货价格 

 

图 5：05 基差                                       图 6：5-9 价差  
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图 7：跨品种价差                                   图 8：仓单数量 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

三、观点及策略 

隔夜 CBOT豆油下跌 2.29美分，至 52.29美分/蒲；马来西亚棕榈油下跌 96令吉，至

3571令吉/吨。今日国内棕榈油主连反弹 110元至 7330元/吨；豆油主连下跌 4元至 7848

元/吨；菜籽油主连下跌 8元至 8298元/吨。 

夜盘 CBOT豆油继续大幅下挫，因巴西生物菜油掺混比例不及预期，马来西亚棕榈油期

价继续大幅下挫，今日国内豆油现货价格集体下调 100元/吨左右，菜籽油现货价格大幅下

调 140元/吨，棕榈油现货价格较为稳定，但棕榈油进口成本跌破 8000关口。菜籽油受进口

菜籽价格持续走低影响预计价格继续震荡下行。豆油方面，随着大豆到港量的增加，供应有

望持继续增加。油脂板块在宏观经济面临下行风险和供应持续宽松的双重压力下，短期内很

难走出弱势通道，不过随着恐慌情绪得以释放，空头部分开始获利离场，短期价格有望进入

区间整理。 
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