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一、行情回顾



行情回顾：玉米价格走势

本周DCE玉米主连受累于国内农产品整体走弱影响而大幅下跌，期货价格较前一周小幅收跌91元/吨或3.21%，收至2745元

/吨，最高价2854元/吨，最低价2725元/吨。外盘CBOT玉米主连受到出口改善的利好继续反弹，较前一周收涨9.75美分/蒲或

1.54%，收至644.5美分/蒲。

数据来源：文华财经、金石期货研究所
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行情回顾： DCE玉米成交、仓单及基差

数据来源：wind、金石期货研究所

本周DCE玉米期货成交量468.5万手，较前一周大增

246.2万手，持仓量170.7万手，较前一周增加8.6万手，

注册仓单3.48万手，较前一周减少0.4万手。玉米基差

上升51元/吨，期货近远价差增加5元/吨，基差走强因

期货遇恐慌性下跌而现货价格较为稳定，远近价差走势

平稳。成交量翻倍，投机交易暴增。持仓量增幅较小，

因先前多头止损及空头部分获利离场。



行情回顾：现货和外盘价格

数据来源：wind、金石期货研究所



行情回顾：替代品价差

数据来源：wind、金石期货研究所



二、基本面数据



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：Mysteel、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



三、分析展望



行情展望

美联储3月议息结果落地，最终加息幅度25个基点，基本符合前期的市场预期。银行业危机暂时得到

处理，美国货币紧缩政策增加了欧美投行对美国经济恶化的预期，美元指数因此走弱，部分交易员已开始

押注5月份美联储将停止加息或开始降息。受美元走弱和南美玉米进入出口淡季利好，近两周美玉米出口

量显著增长，但本周订单量较前一周有所放缓，CBOT玉米也因此获得喘息机会，价格有所反弹，上方空间

受基本面压制。近期国内玉米供应充足，消费端无明显改善，玉米深加工企业生产积极性普遍不足。港口

及饲料加工企业库存均小幅下降，成交意愿不高，观望情绪较浓，本周玉米现货价格多数下调幅度在10-

48元/吨。

整体上国内玉米年度供需平衡预期变化不大，有三点值得关注，一是国内外农产品普遍处在弱势通道，

尤其是近期国内外小麦和粕类价格的持续下跌，让部分饲料加工企业看到了替代可能性，拖累玉米也进入

弱势区间；二是全球玉米供需结余仍存在上调可能性，最终将传导至进口替代的价格竞争力；三是国内消

费短期仍缺乏改善预期。综合来看，中短期内，玉米价格预期进入偏弱运行格局。



行情展望

DCE玉米主连

技术层面，期
货玉米向下突破持
续了4个月的楔形
整理区间，结合目
前整体农产品偏弱
的基本面，玉米后
期持续震荡下跌的
概率在增大，但下
方空间有限，不宜
过度悲观。价格区
间或将从之前的
2750-2950 下 移 至
2550-2750 区 间 ，
震荡行情节奏难以
把握，操作上建议
以逢高轻仓沽空为
主。
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