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油脂：空头减仓兑现利润 油脂小幅反弹 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

 

表 1：油脂期货日度数据监数据来源：Wind、金石期货研究所 

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截止 单位 今日 昨日 涨跌量 涨跌幅 月环比 年同比 历史位置

豆油（Y） 3/27 元/吨 7838 7848 -10 -0.13% -1044 -2264 63.57%

棕榈油（P） 3/27 元/吨 7336 7330 6 0.08% -924 -4242 71.60%

菜籽油（OI） 3/27 元/吨 8337 8298 39 0.47% -1498 -4553 59.22%

美原油（CME） 3/24 美元/桶 69.26 109.56 -40.3 -36.78% -6.42 -44.64 78.04%

美豆（CBOT） 3/24 美分/蒲式耳 1429.5 1702 -272.5 -16.01% -83.25 -280.25 94.48%

美豆油（CBOT） 3/24 美分/磅 53.39 73.77 -20.38 -27.63% -6.89 53.39 90.86%

马棕榈油(BMD) 3/24 令吉/吨 3751 3750 1 0.03% -433 3751 94.75%

张家港 3/27 元/吨 8600 8550 50 0.58% -1260 -2390 99.30%

日照 3/27 元/吨 8600 8550 50 0.58% -1200 -2340 99.88%

广州 3/27 元/吨 7420 7350 70 0.95% -870 -5320 99.65%

张家港 3/27 元/吨 7420 7360 60 0.82% -920 -5715 99.48%

菜籽油

（四级）
江苏 3/27 元/吨 8940 8850 90 1.02% -1890 -4600 99.52%

Y基差 3/27 元/吨 722 662 60 9.06% -177.67 59 83.11%

P基差 3/27 元/吨 604 480 124 25.83% 689 -847.17 86.93%

OI基差 3/27 元/吨 1080.5 1119.5 -39 -3.48% -218.25 340.5 85.69%

Y价差 3/27 元/吨 86 58 28 48.28% -54 -114 63.19%

P价差 3/27 元/吨 274 228 46 20.18% 100 -1096 78.69%

OI价差 3/27 元/吨 -24 -40 16 -40.00% -198 -393 52.92%

Y-P价差 3/27 元/吨 690 688 2 0.29% 34 1966 28.30%

P-OI价差 3/27 元/吨 -1299 -1236 -63 5.10% 520 13 65.03%

OI-Y价差 3/27 元/吨 609 548 61 11.13% -554 -1979 48.25%

3/27 元/吨 -406 -407 1 -0.28% -249 -207 99.65%

3/27 元/吨 -774 -778 4 -0.50% 998 997 99.25%

3/27 元/吨 71 89 -18 -19.81% 337 1851 99.03%

3/27 张 11725 11775 -50 0.00% 46 1573 70.37%

3/27 张 200 200 0 0.00% -3292 -1300 54.83%

3/27 张 1450 1470 -20 0.00% 1450 811 48.43%

3/27 / 102.83 103.106 -0.276 -0.27% -1.8222 4.0197 73.97%

3/27 元 6.8714 6.8374 0.034 0.50% -0.0858 0.4975 70.38%

3/27 美元 4.4295 4.386 0.0435 0.99% -0.043 0.2075 98.35%
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一、宏观及行业要闻 

1、美国 3 月 Markit 制造业 PMI 初值录得 49.3，为 2022 年 10 月以来新高。美国 3 月

Markit服务业PMI初值录得53.8，为2022年4月以来新高。欧元区3月制造业PMI初值 47.1，

预期 49，前值 48.5，为 2022年 10月以来新低。 

2、国家统计局数据显示，1-2 月份，受量价等多因素影响，全国规模以上工业企业利

润总额同比下降 22.9%。一是从收入看，尽管工业生产有所回升，但市场需求尚未完全恢复；
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二是从成本看，营收降幅大于成本降幅，导致企业毛利下降；三是从价格看，PPI受同期基

数较高影响，对企业盈利形成较大压力。 

3、3 月 27 日讯，据外媒报道，马来西亚财政部副部长 Ahmad Maslan 周一表示，马来

西亚或宣布对棕榈油生产商征收所谓的“暴利税”。 

4、阿根廷布宜诺斯艾利斯交易所称，截至 3月 22日，降雨改善了阿根廷农业区的墒情，

但不会对预期产量产生影响，因此交易所维持 2022/23 年度大豆产量预期不变，仍为 2500

万吨。 

 

二、基本面数据图表 

图 1：DCE与 CBOT 大豆期货价格                            图 2：原油与 CBOT 豆油期货价格 

 

图 3：DCE与 CBOT 豆油期货价格                       图 4：DCE与 BMD 棕榈油期货价格 

 

图 5：05 基差                                       图 6：5-9 价差  
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图 7：跨品种价差                                   图 8：仓单数量 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

三、观点及策略 

隔夜 CBOT豆油反弹 1.10美分，至 53.39美分/蒲；马来西亚棕榈油下跌 50令吉，至

3521令吉/吨。今日国内棕榈油主连震荡收涨 6元至 7336元/吨；豆油主连下跌 10元至 7838

元/吨；菜籽油主连反弹 39元至 8337元/吨。 

国际原油价格陷入震荡，巴西大豆巨量上市，压制国际国内油脂现货量价齐跌，国内棕

榈油成交价 7600 元/吨附近，较前一周下跌超 400元/吨，豆油现货成交价 8700元/吨附近，

较前一周下跌 400 元/吨，菜油现货成交价 8500元/吨附近，较前一周下跌 500元/吨。供应

方面，豆油压榨量偏低，但随着 4月大豆集中到港，库存预期宽松；菜籽到港量增加，短中

期供应宽松；棕榈油库存仍然偏高，且进口成本倒挂，现货成交量有所萎缩。 

宏观经济下行风险在加剧，油脂供应宽松的格局短期料将持续，油脂价格预期将维持偏

弱震荡走势，受基本面压制，反弹力度会受限，操作上建议轻仓逢高沽空为主。 
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