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一周行情观察 



逻辑及策略 

       上周美黄金高位震荡，上半周恐慌情绪逐渐回落，金价下跌，但随着周四美联储发表偏鹰派的加息决议表述
后，黄金再登高位。 
      具体来看，美联储如期加息25个基点，并暗示加息接近尾声，符合预期下，市场理解偏利多。但会后美联储
主席鲍威尔表述实际偏鹰派，一是通胀预期仍定为2%，二是加息抗通胀仍是共识和首要任务，并指出银行业事
件是一场意外，不存在蔓延风险，这也就意味着该事件实际并不影响加息节奏。不过，为应对流动性危机，美联
储正连续三次向市场紧急注入流动性，目前已超3000亿美元，再度扩表也被市场理解为利多。 
      总体来看，本轮黄金反弹的动力来源于从美国硅谷银行开始的流动性危机，上周风险蔓延至德银也是上涨的
动力之一。市场由此预计的美联储加息中止已经在上周决议上得以公布，一旦恐慌情绪缓和，黄金的反弹行情也
将结束，重新走向回落调整趋势。 



一、黄金市场表现 



现货走势：黄金继续上涨，金银比保持上升趋势 
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黄金库存：期货空头持仓下滑 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



黄金库存：期货空头持仓下滑 
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品种间比价 
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二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 
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美元指数：美元指数继续回落，多头持仓下滑 
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美国国债：长短债倒挂继续修复 
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美国股市：风波暂时平息，恐慌指数回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



三、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 
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上周 本周 



美联储加息概率预测 
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本周重要会议与事件 
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本周重要会议与事件 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


