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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约偏弱震荡，周跌幅1.40% 

    本周工业硅主力08合约收跌1.4%或225元/吨，开盘价16160元/吨，收盘价15895/吨，最低价15745元/吨，

最高价16330元/吨，周均价15961元/吨，成交量增25065手至20.8万手，持仓量增5889手至60439手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格偏弱震荡 

        本周工业硅市场价格跌幅暂缓，成交稍显不足，今日华东通氧553#硅在16200-16500元/吨，华东通氧421#硅

在17400-17600元/吨。现货市场方面，市场整体氛围冷清。尽管当前需求依然偏弱，但部分贸易商认为价格已至

成本，囤货动力增加。当前价格下，西南硅厂全面亏损，已有检修减产计划，成本支撑有望显现。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

S08、S09及S10本周基差普遍震荡走弱，S08、

S09及S10基差值均为正。 
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主要月间价差周度走势概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

8-9价差宽幅震荡走势；8-10价差本周震荡下跌。 
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02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉率有所降低 

数据来源：USDA、金石期货研究所 

    产量方面，2023年2月中国金属硅整体产量26.9万吨，同比上涨10.2%。本周工业硅开炉数降低，减量

主要来自西南地区，其中云南开炉数减少16台。据百川盈孚数据，截止3月23日，我国金属硅开工炉数325

台，整体开炉率45.39%，环比减少16台。近期云南下发安全生产专项整治工作方案通知，工业硅行业也有

所涉及，不过，本来云南地区在生产亏损下就趋于减产，该通知对供应端影响有限。 
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图8：工业硅产量（单位：万吨） 



工业硅库存小幅去库 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

本周工业硅库存小幅去库，社会库存为12.2万吨，下降0.3万吨；工厂库存小幅上升，本周工业硅工厂库存

11.4万吨，上升0.3万吨。 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（有机硅） 

有机硅现货价格走势 有机硅中间体开工率 

有机硅开工或小幅下降，终端新订单表现平淡，消化库存为主。 



数据来源：百川盈孚、金石期货研究所 

工业硅下游需求（多晶硅） 

多晶硅现货价格走势 多晶硅开工率 

多晶硅价格下跌明显，当前硅料库存量较高叠加下游市场需求较弱，多晶硅厂家开工率下调。 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（铝合金） 

铝合金现货价格走势 铝合金开工率 

目前铝合金行业开工暂稳，但弱现实的状态并未改善，铝合金行业对工业硅的采购以刚需为主。 



数据来源：wind、金石期货研究所 

我国工业硅主要出口国家出口量概览 



03  分析展望 



分析展望 

 宏观方面，本周美联储宣布，将联邦基金利率目标区间由4.5%-4.75%上调25个基点至4.75%-5%，符合市场预期。这是

美联储自去年3月以来连续第9次加息，也是连续第二次加息幅度放慢至25个基点。对2023年的联邦基金利率的预测，

点阵图显示，除1人外，其他17名美联储官员均预测利率会升至5%之上，并维持美联储去年12月份点阵图暗指的5.1%

利率中值预测。这或意味着美联储今年仅有空间再加息一次。当前欧美国家通胀依旧高企，英国央行如期加息25基点，

瑞士央行加息50个基点，美元指数又创逾六周新低后转涨。可以看到宏观环境错综复杂，产业在宏观风险担忧下观望

情绪浓厚。美国上周初请失业金人数减少1000人至 19.1 万人，市场预期为增至 19.7 万人。美国初请失业金人数意

外地连续第二周下降，突显就业市场仍然紧张。当前欧美央行为降低通胀，延续偏紧的货币政策，商品市场或仍将承

压运行。 

 目前工业硅利空因素较多，社会库存偏高，现货价格持续下跌。下游方面，有机硅和铝合金需求暂无起色，短期内工

业硅呈现供大于求的态势。加之全球银行业爆发危机，国内商品最近表现普遍低迷，拖累工业硅期货。在工业硅价格

已逐渐逼近新疆成本线的情况下，工业硅下跌空间已逐渐受限。预计随着市场悲观情绪的释放，下游采购节奏逐渐恢

复正常，在刚性需求及成本支撑的作用下，工业硅价格有望迎来回升。 
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