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黄金：风险情绪退潮，黄金价格回归 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、房企融资明显恢复利率整体较低，近期，多家上市房企发布融资方案，

不少房企单笔融资额度较高，融资利率则整体比较低。业内人士预计，2023 年

房企融资将明显恢复。中指研究院企业研究总监刘水表示，预计 2023 年房企融

资将明显恢复。从政策上看，“三支箭”支持房企融资的措施将会进一步落实，

银行与房企签订的授信协议将逐步落实。房企也将积极利用政策支持工具如信贷、

债券、股权及其他工具进行融资，补充资金流动性，增强安全垫。 

2、央行今日进行 2780 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前

持平。因今日有 1820 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 960 亿元。 

3、据 CME“美联储观察”：美联储 5月维持利率不变的概率为 54.9%，加息

25 个基点至 5.00%-5.25%区间的概率为 45.1%；到 6 月降息 25 个基点的概率为

7.8%，维持利率不变的概率为 53.5%，累计加息 25 个基点的概率为 38.7%。 

三、分析及观点 
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核心逻辑：沪金主力今日低开窄幅震荡，收盘价 436.18 元/克，跌 0.45%；

COMEX 黄金主力合约昨日收 1957.7 美元/盎司，收跌 1.32%。市场报道称美国政

府正考虑提供额外的流动性修复部分中小银行的资产负债表，改善市场情绪，避

险情绪降低下也使得金价出现走弱。本轮金价走高始于美国硅谷银行挤兑危机，

市场预期该事件将会改变美联储加息节奏，所以在有限的风险下美元反而偏弱，

金价则受益于避险情绪快速受到推崇，包括欧瑞信危机蔓延至德银。因此金价本

轮上涨交易焦点实际在于欧美银行业危机的相互影响及相互蔓延，宽松预期加持

下，一旦情绪缓和，也就意味着金价反弹结束。在欧美几家银行连续显露风险及

欧美政府央行及时应对下，预计对市场情绪的引导也即将出现拐点。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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