
 

金石期货研究所，2023 年 3 月 29 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：棉纱 2305 涨 2.31%、燃油 2305 涨 2.28%和原油

2305 涨 2.14%；跌幅前三：硅铁 2305 跌 3.04%、纯碱 2309 跌 2.54%和生猪 2305

跌 2.10%。 

1、中棉协：内外棉价弱势下跌，倒挂幅度持续缩小，据中国棉花协会发布的每

周快报，上周（3 月 20 日-3 月 24 日），受外围市场震荡、行业需求不振等因素

影响，国内外棉价均维持弱势。国内棉花加工量持续增加，供应相对充裕，但纺

织需求复苏不及预期，新增订单乏力，企业采购原料意愿较低，维持随用随买，

棉价上涨动力不足，期现货价格震荡下跌。上周，美联储宣布加息 25 个基点，

国际金融市场持续动荡，全球经济衰退预期强烈，纺织需求减少，国际棉价弱势

下跌，跌幅大于国内，内外棉价差倒挂小幅收窄。 

2、中棉行协：预计后市纯棉纱新增订单或将放缓，据中国棉纺织行业协会对棉

纺织产业集群市场运行情况进行的调研了解，调查了解到，当前，我国经济运行

形势整体稳中向好，外贸环境不确定性依然较大。集群企业开工总体正常，在手

订单基本稳定。1、据纯棉纱集群企业反映，当前开工情况良好，基本满负荷生

产。棉花原料当前库存多在一个半月左右。目前多为订单式生产，产品库存较少。

预计后市新增订单或将放缓。2、据混纺纱集群企业反映，当前基本满负荷生产，

成交价格基本稳定。近期市场购整体出现放缓迹象，预计短期内或将维持现状。 

3、据色纺纱集群企业反映，与三月初相比，当前市场平淡许多，主要原因是下

游服装企业订单开始减少。全球市场需求消费下降，预计出口型企业将持续承压。 

监测系统调查：2023 年中国棉花意向种植面积 4389.1 万亩，同比减少 227.9 万

亩，减幅 4.9%，其中，新疆意向植棉面积为 3842.5 万亩，同比小幅减少 89.3

万亩，减幅 2.3%。 

4、市场担忧干旱天气影响产量 美国两种主要小麦品种之间的价差创历史新高，

由于干旱威胁着美国堪萨斯州和其他主要农业州的作物产量，美国两种主要小麦

品种之间的价差扩大至历史最高水平。周二在芝加哥，硬红冬麦较软红冬麦的溢

价扩大至每蒲式耳 1.7225 美元以上，超过了 2011 年创下的纪录。硬红小麦由于



蛋白质含量较高，通常比软红小麦的价格更高，但一周多来，两者价格差距一直

在扩大。 

5、新棉加工：截止 3 月 28 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 613.9 万吨，较

上一日增加 0.68 万吨，据全国棉花交易市场，截止 3月 28 日 2022/2023 年度新

疆棉累计加工 613.9 万吨，较上一日增加 0.68 万吨，较去年同期增加 83.33 万

吨，同比增幅 15.7%。 

6、棉花公检：截至 3 月 28 日 2022 年度全国棉花累计公检 612.16 万吨，较前

一日增加 1.04 万吨，据中国棉花公证检验网，截止 2023 年 3 月 28 日，2022 年

棉花年度全国共有 1074 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求

加工棉花并进行公证检验，全国累计检验 27145656 包，共 612.16 万吨，较前一

日增加 1.04 万吨，同比增加 13.2%，其中新疆检验量 26685562 包，共 601.86

万吨，较前一日增加 1.04 万吨；内地检验量为 460094 包，共 10.29 万吨。 

7、本周后期气象条件对北疆春麦及南疆棉花播种不利，据新疆兴农网，喀什地

区及克州棉花开始播种。预计本周后期气象条件对北疆大部春麦及南疆棉花播种

有不利影响，前期气象条件较为适宜。根据农业部门农情调查：棉花已在喀什地

区、克州开始播种，播种面积 0.93 万亩。据新疆气象台预报：27 日白天到 29

日夜间，北疆西部北部、天山山区、哈密市北部山区等地的部分区域有微到小雨

或雪，局部区域有中雨或雪，上述部分区域有 4～5级西北风。30 日到 4月 2日，

北疆西部、阿勒泰地区、天山山区及北坡、南疆西部山区、昆仑山北坡、哈密市

等地的部分区域有微到小雨或雪，其中阿勒泰地区东部山区、天山山区、南疆西

部山区、哈密市北部等地的局部区域有中雨或雪；北疆大部、东疆和阿克苏地区、

巴州北部等地有 5～6 级西北风，南疆塔里木盆地中东部有 5 级左右偏东风，南

疆大部和东疆的部分区域伴有不同程度沙尘天气，北疆大部、东疆的最低气温下

降 5～8℃。 

1、铜近月 BACK 继续小幅收窄，月差企稳百元每吨以内，据 SMM，周内虽为月末、

季末，但近月合约月差企稳百元每吨以内，近月 BACK 继续小幅收窄，套利贸易

商压价收货，日内人民币升值，进口亏损扩大至 500-600 元/吨附近，短期内大

量进口货源流入现货市场可能性不高，故持货商低价出货意愿较低。但仍需关注

市场贸易商对出货换现的需求，若近月 BACK 月差能继续收窄，套利贸易商贴水

成交目标位恐难实现。 

2、2022 年中国硫酸镍产量 35 万吨，预计 2023 年产量同比增加 14%至 40 万吨，

据 Mysteel，自 2020 年开始，受到下游新能源汽车前景广阔的拉动，尤其是国

内外新能源终端市场对动力电池需求量的持续上升，正极材料对硫酸镍需求量也

加速增长。据 Mysteel 调研统计，2022 年中国硫酸镍产量 35 万吨，预计 2023



年产量同比增加 14%至 40 万吨。据调研统计，未来 1-2 年，中国硫酸镍待投产

能近 60 万吨，占据全球硫酸镍产能大头，即中国仍然是全球硫酸镍主要产地。 

3、力拓 CEO：非洲巨型铁矿开发在即，或将改变目前全球铁矿石供应格局，据

财新网，力拓集团首席执行官石道成（Jakob Stausholm）表示，非洲巨型铁矿

西芒杜项目开发风险巨大，投资方中有中方企业的参与，可以保证项目开发的稳

定性。西芒杜项目位于非洲几内亚东南部，其铁矿储量是全球钢铁中潜伏的“革

命军”，该项目铁矿石平均品位达 65.5%，投产后初期可年产 1.2 亿吨高品位铁

矿石，或将改变目前全球铁矿石供应格局。 

4、必和必拓与中国铜业、中色大冶分别签署合作谅解备忘录，必和必拓 28 日宣

布，与中国铜业、中色大冶分别签署合作谅解备忘录。上述合作旨在整合各方专

业知识共同降低铜价值链的环境足迹，提高能源使用效率，加强铜生产过程中的

废物处理水平等。 

5、2022 年全球锡产量持稳，今年料小幅增长，据外媒，国际锡业协会（ITA）

公布的数据显示，2022 年，精炼锡产量持稳。然而，各生产商产量成果各异。

云南锡业继续保持全球最大精炼锡生产商地位，同时其他中国企业的排名有所上

升。在印尼经历动荡的一年之后，PT Timah 的产量与 2021 年相比大幅下降。总

体而言，全球精炼锡产量估计已达到 38.04 万吨，较去年 37.94 万吨的总产量增

长 0.3%。 

1、欧盟成员国同意将自愿减少 15%天然气需求目标延长 1年，欧盟理事会当地

时间 3月 28 日就一项提议达成政治协议，同意将成员国自愿减少 15%的天然气

需求目标延长 1年。自 2022 年 8 月到 2023 年 1 月，欧盟天然气总消耗量下降了

19.3%。鉴于欧盟并未完全摆脱能源危机，欧盟成员国不得不为明年冬天做好准

备。此外，各成员国还同意修改报告规则，至少每两个月报告一次有关节约的数

据。 

 

 


