
 

 

资讯速递 

金石期货研究所，2023 年 3 月 31 日 

晚间收盘情况 

商品期货中涨幅前三的品种为：焦炭 2305 涨 2.77%、菜油 2305 涨 2.75%和白糖

2307 涨 1.93%；跌幅前三：纸浆 2305 跌 2.17%、玻璃 2305 跌 2.03%和沪镍 2305

跌 1.86%。 

农产品市场情况 

1、棉企套保意愿回升，据中国棉花网，据统计，截至 3月 28 日，郑棉注册仓单

14683 张，其中新疆库 12964 张，内地库 1719 张；有效预报 1454 张，仓单+预

报合计 16137 张，在经过连续 7个交易日下降后最终止跌反弹。一方面，本周郑

棉 CF2305 合约向上突破 14400 元/吨整数关口，盘面价格与新疆棉监管库综合成

本由“倒挂”全面转正，高升水资源套保的优势逐渐体现，棉花加工企业入市热

情升高。另一方面，新疆一部分棉花加工企业 5月底前还贷压力相对较大，需要

提高皮棉销售进度，郑棉触底反弹刺激加工企业抓紧一口价和基差报价出货，贸

易商及期现公司则是边采购边套保。 

2、棉花现货成交降温，据中国棉花网，江苏常州某棉企表示，由于 2、3月份新

疆棉公路+铁路运输持续发力，而内地库 2022/23 年度新疆棉销售不温不火，未

现纺企集中补库的情况，预计郑棉主力合约在 14000-15000 元/吨区间将引发较

大量的套保盘入市，仓单+有效预报 4月份继续反弹的概率偏大。 

3、棉纺织厂、贸易商询价采购的力度明显减弱，据中国棉花网，新疆某中型棉

企业表示，虽然 3月下旬以来郑棉主力合约反弹超过 750 点，但棉企现货销售基

差多数未做调整，保持相对稳定，目前新疆内外仓储库 2022/23 年度新疆棉基差

报价与“一口价”相差不大。需要注意的是，随着 CF2305 合约上破 14400 元/

吨，即将打开 14500 元/吨强阻力位，棉纺织厂、贸易商询价采购的力度明显减

弱，观望情绪升温。 

4、USDA：截至 3 月 23 日当周 2022/2023 年度美国陆地棉出口净销售 28.13 万

包，比前一周下降 9%，据 USDA 最新数据，截止 3月 23 日当周，2022/2023 年度

陆地棉净销售 281300 包，比前一周下降 9%，但比前 4 周的平均水平高 37%。增

加主要来自中国（85000 包）、越南（78200 包）、孟加拉国（38300 包）、巴基斯

坦（24900 包），洪都拉斯（-2200 包）、巴西（-2200 包）、厄瓜多尔（-2200 包）

和新加坡（-2100 包）。2023/2024 年度陆地棉净销售为 12300 包。增加主要来自



印度（8800 包）和巴基斯坦（3500 包），周度出口装船量为 341000 包，比前一

周增加 25%，比前 4 周平均水平增加 31%。目的地主要是越南（97200 包）、中国

（67200 包）、土耳其（40500 包）、巴基斯坦（32500 包）和马来西亚（13400 包）。

2022/2023 年度皮马棉的净销售为 10100 包，比前一周下降 40%，但比前 4 周的

平均水平高 37%。增加主要来自越南（4200 包）、印度（2300 包）、巴基斯坦（1600

包）、土耳其（1300 包）和中国（500 包）。周度出口装船量为 7400 包，比前一

周增长 4%，明显高于前 4周的平均水平。目的地主要是秘鲁（2900 包）、埃及（1300

包）、印度（1000 包）、中国（900 包）和泰国（600 包）。 

5、新棉加工：截止 3月 30 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 615.33 万吨，较

上一日增加 0.67 万吨，据全国棉花交易市场，截止 3月 30 日 2022/2023 年度新

疆棉累计加工 615.33 万吨，较上一日增加 0.67 万吨，较去年同期增加 84.68 万

吨，同比增幅 16%。 

6、棉花公检：截至 3 月 30 日 2022 年度全国棉花累计公检 614.50 万吨，较前

一日增加 0.53 万吨，据中国棉花公证检验网，截止 2023 年 3 月 30 日，2022 年

棉花年度全国共有 1074 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求

加工棉花并进行公证检验，全国累计检验 27249550 包，共 614.50 万吨，较前一

日增加 0.53 万吨，同比增加 13.6%，其中新疆检验量 26788580 包，共 604.19

万吨，较前一日增加 0.53 万吨；内地检验量为 460970 包，共 10.31 万吨。 

7、新疆库车棉花播种陆续展开，据中国棉花网，3 月下旬，新疆各地棉花进入

播种期。由于天气不同，各地播种时间略有差别。新疆库车地区某棉农表示，今

年种植棉花 1000 亩，较去年基本持平。随着气温逐渐回升，当地棉农春播工作

逐步展开。因近日当地出现大风天气，该棉农推迟了播种时间，预计 4月 3日开

始播种。目前，该棉农主要工作是犁地，松土，待天气转好后再进行播种。 

8、欧盟预计 2023-24 年粮食收成将增长 8.4% 预计油料作物产量将创历史新高，

欧盟委员会称，在正常天气条件下，预计欧盟 2023-24 年总体粮食产量将较上年

增长 8.4%，至 2.879 亿吨；出口可能会按类似的幅度增长。预计软小麦产量 1.309

亿吨，大麦料产 0.542 亿吨，预计料产 0.65 亿吨；油料作物料将增产 7%，至 0.336

亿吨，并创历史新高；油菜籽播种面积因价格上涨而扩大；甜菜播种面积可能会

下降 3%，至 145.5 万公顷，低于五年均值。 

金属市场情况  

1、全国主流市场不锈钢78仓库口径社会总库存127.69万吨，周环比下降2.33%，

据Mysteel，截至3月30日，全国主流市场不锈钢78仓库口径社会总库存127.69

万吨，周环比下降 2.33%。其中冷轧不锈钢库存总量 73.53 万吨，周环比下降

4.84%，热轧不锈钢库存总量 54.16 万吨，周环比上升 1.32%。本期全国主流市

场不锈钢 78 仓库口径社会总库存继续呈现去库态势，但去库速度有所放缓。周



内下游需求仍较为疲软，市场整体信心依旧不足，临近月末，贸易商压力较大，

成交多有让利，出货以低价资源为主。 

2、LME 有色金属现货升贴水，3 月 31 日 LME0-3 铜升水 2.25 美元/吨，LME0-3

铝贴水 41.75 美元/吨，LME0-3 铅升水 23 美元/吨，LME0-3 锌升水 31.5 美元/

吨，LME0-3 锡升水 120 美元/吨，LME0-3 镍贴水 192.48 美元/吨。 

3、3 月钢铁 PMI 显示： 钢铁行业运行波动，企业后市预期偏紧，从中物联钢铁

物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2023 年 3 月份为 48.4%，环比

下降 1.7 个百分点，结束连续 3个月环比上升势头，再度回落至 50%以下，显示

钢铁行业运行仍面临波动。分项指数变化显示，市场需求持续恢复，但恢复力度

不及企业预期。钢厂生产保持上升，钢材价格冲高回落，月内整体有所下降。值

得关注的是，钢厂对后市预期有所偏紧，原材料采购活动也趋于谨慎。预计 4月

份，钢材市场需求继续上升，钢厂生产小幅增长。铁矿石价格继续回落，钢材价

格冲高动力不强。 

宏观及化工市场情况  

1、巴西与中国不再使用美元作为中间货币，将以本币进行贸易，据法新社等多

家外媒 30 日报道，巴西政府周三表示，巴西已与中国达成协议，不再使用美元

作为中间货币，而是以本币进行贸易。报道称，这项协议让作为美国经济霸权顶

级对手的中国，和拉丁美洲最大经济体的巴西可以直接进行大规模的贸易和金融

交易，用人民币兑换雷亚尔，反之亦然，而不是通过美元。巴西贸易和投资促进

局(ApexBrasil)在一份声明中表示：“预计这将降低成本，同时促进更大的双边

贸易，并为投资提供便利。” (环球时报) 

2、欧盟就 2030 年可再生能源目标达成协议：可再生能源占比由目前的 32%提高

至 42.5%，据路透报道，欧盟周四就 2030 年扩大可再生能源使用的雄伟目标达

成一项政治协议，这是欧盟应对气候变化和放弃俄罗斯化石燃料计划的关键一

步。欧洲议会成员马库斯·皮珀在推特上发文称，欧盟国家和欧洲议会一致同意，

到 2030 年将欧盟可再生能源占最终能源消费总量的比例由目前的 32%提高到

42.5%。 

3、1-2 月份全国规上工业企业利润下降 22.9%，纺织业下降 37.1%，据国家统计

局，1-2 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 8872.1 亿元，同比下降

22.9%(按可比口径计算)。1-2 月份，在 41 个工业大类行业中，10 个行业利润总

额同比增长，1个行业减亏，28 个行业下降，2个行业由盈转亏。纺织业利润下

降 37.1%。 

4、国家发改委：1-2 月全国天然气表观消费量 635.9 亿立方米 同比增长 0.1%，

国家发改委数据显示，2023 年 1—2 月，全国天然气表观消费量 635.9 亿立方米，

同比增长 0.1%。全国成品油消费量 5105 万吨，同比下降 2.2%。其中，汽油 2383.9



万吨，同比下降 4.8%；柴油 2252.3 吨，同比下降 2%；航空煤油 469 万吨，同比

增长 12.5%。 

5、乘联会：相对于整个工业企业利润率 4.6%的平均水平 汽车行业仍属偏低，

乘联会发文称，近期汽车行业生存压力巨大。2023 年 1-2 月汽车行业收入 12,847

亿元，同比下降 6%；成本 11,264 亿元下降 5%；利润 414 亿元，同比下降 42%，

汽车行业利润率 3.2%，相对于整个工业企业利润率 4.6%的平均水平，汽车行业

仍属偏低。造成汽车行业利润剧烈下滑的原因是多元的，主要是汽车生产受到春

节和库存偏高因素影响下降 14%，而新能源车渗透率达到 28.7%，同比增长 8个

百分点，带动利润结构的变化。由于常规燃油车市场的需求低迷，导致企业促销

也是同比增加近 3个点，进一步侵蚀利润。未来随着市场的逐步企稳，世界油价

的下降，燃油车需求会逐步回稳，推动汽车行业利润逐步走稳改善。 

6、欧元区 3月经济景气指数为 99.3，预期为 99.8，前值为 99.7。 

7、欧元区 3 月消费者信心指数终值为-19.2，预期为-19.2，前值为-19.2；3 月

工业景气指数为-0.2，预期为 0.2，前值为 0.5。 

8、美国上周首次申领失业救济人数为 19.8 万 高于预期，美国上周首次申领失

业救济人数为 19.8 万，预估为 19.5 万，前值为 19.1 万。 

9、美国第四季度 GDP 环比折合年率终值为 2.6%，预估为 2.7%，修正值为 2.7%。 

10、美国第四季度实际个人消费支出季率终值为 1%，预期 1.4%，前值 1.4%。 

11、美国第四季度核心 PCE 物价指数年化季率终值为 4.4%，预估为 4.3%，前值

为 4.3%。 

12、统计局：3月份中国制造业 PMI 延续扩张走势 非制造业恢复发展步伐加快，

国家统计局数据显示，3月份，制造业采购经理指数（PMI）为 51.9%，比上月下

降 0.7 个百分点，高于临界点，制造业保持扩张态势。非制造业商务活动指数为

58.2%，比上月上升 1.9 个百分点，高于临界点，非制造业恢复发展步伐加快。 

13、克而瑞地产研究：一季度 80 家典型房企境内债券融资成本 3.58%，据克而

瑞地产研究，2023 年一季度，CRIC 监测的 80 家典型房企的融资量为 1388 亿元，

同比下降 38%，环比下降了 31%。从企业的债券类融资成本来看，境外债券融资

成本高达 8.92%，较 2022 年全年抬升 1.87 个百分点；境内债券融资成本 3.58%，

较 2022 年全年略上升了 0.04 个百分点。境外融资成本较高主要为期内万达发行

了境外债券成本高达 11%，从而提升了整体利率水平。虽然境内及境外发债成本

均有上升，但由于境内发债占比有所攀升，整体发债融资成本呈现下滑趋势。2023

年一季度整体新增债券类融资成本 4.01%，较 2022 年全年下降 0.22 个百分点。 



 

 

 


