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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 4161（-6） 4270（0） 109 25 

热卷 4292（+18） 4340（+10） 48 65 

铁矿 907（+1.5） 965（0） 58 77 

焦炭 2743.5（+64） 2570（0） -173.5 105.5 

焦煤 1860（+26.5） 2050（0） 190 105 



逻辑及策略 

       经过上周一整周的回落后，本周黑色市场行情出现分化。螺纹钢小幅反弹，铁矿石强势反弹，已经接近此前高点；而双焦则表
现较弱，周一至周四均震荡，周五出现大涨。 

       螺纹钢方面，本周螺纹产量增加2.17万吨至302.19万吨，社库环比减少20.38万吨至817.19万吨，厂库环比减少10.64万吨至
269.06万吨，本周螺纹表观消费量环比回升10.78万吨至333.21万吨。螺纹周产量再次转增，库存连续第六周下降，降幅环比有所
扩大，表需小幅回升，但并未高于此前峰值，未来或将由增转平，数据表现基本偏中性。目前钢厂生产螺纹利润较低，部分钢厂转
产板材，部分加大出口力度，钢厂整体订单压力不大，挺价意愿较强，预期短期螺纹盘面表现或将震荡偏强。 
       铁矿方面，上周澳巴发运量小幅下降，到港也有所下降。需求端，日均铁水产量环比增加3.5万吨至243.35万吨，表现略超预
期，疏港量环比增12.5万吨。45港港口库存延续去库，环比下降143万吨。当前钢厂持续复产，港口库存继续去库，铁矿石基本面
维持偏紧平衡。多空交织下，预计短期铁矿石价格呈现震荡偏强走势。 
       焦炭方面，本周焦炭产能利用率有所提升，主要是由于原料价格下跌，焦化利润好转所致。钢厂小幅累库，焦化厂库存平稳微
增，港口贸易库存继续回落。下游铁水产能利用率继续处于高位，钢厂的需求对价格有一定支撑，但考虑到近期钢厂利润恶化，而
焦化有成本支撑坍塌的趋势，因此短期焦炭价格相对其他期货品种将偏弱运行。 
       焦煤方面，二季度即将来临，进口蒙煤交货模式尚不明了，现各贸易企业中盘拉运积极。蒙5#精煤报价1870元/吨，昨日三大
口岸总通关车数环比增99车。目前焦煤期价期现共振下跌，趋势性向下应该尚未结束，但供应边际可能增量趋缓，因此看震荡偏弱。



螺纹供求：表需小幅提升，需求进入平台期 
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热卷供求：产量大幅回升，厂库出现累库 
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铁矿石供求：外矿发运总体稳定 



铁矿石供求：外矿发运总体稳定 



铁矿供求：到港量回落，港口持续去库 
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焦炭供求：焦化利润好转，开工率上行 
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焦煤供求：焦煤补库意愿不强，焦化厂库存回落 
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现货利润：炼焦利润上行，钢材下跌高炉利润再度恶化 



月差：铁矿月差稳定，其余品种月差回落 



基差：基差本周基本稳定 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


