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2023年4月6日 金石期货研究所  

一、工业硅产业概览 

1、工业硅介绍 

 工业硅（Silicon Metal），又名金属硅、结晶硅，是由硅石经碳质还原剂

在矿热炉中还原所得。工业硅是生产有机硅、多晶硅最重要的原材料，也是铸造

铝合金、变形铝合金中的重要原材料。 

 根据工业硅国家标准，工业硅按3中主要杂质（铁、铝、钙）含量的差异，

分为Si5530、Si4410、Si4210、Si3303、Si2202等规格。举例说明，Si5530代表

铁元素含量＜0.5%，铝元素含量＜0.5%，钙元素含量＜0.3%。 

         
数据来源：国家标准委员会、金石期货研究所 

2、工业硅产业链概述 

 从工业硅产业链来看，工业硅行业上游为硅石、洗精煤等原材料、碳素电机

等辅料及电力能源。我国工业硅的下游流向主要包括三大终端消费领域（有机硅

、多晶硅及铝合金）以及对外出口。其中有机硅产品涵盖了硅油、硅橡胶、硅树

脂、硅烷偶联剂及气象白炭黑，涉及到建筑材料、电子电器和日化纺织等常见领

域；晶体硅产品主要包括太阳能电池片、芯片，主要用于光伏和半导体产业；而

铝合金产品是指添加了少量工业硅的铝产品，最重要的用途是汽车制造业。因此

，工业硅被视作“硅能源”产业链的核心原材料，是整个硅产业的基础。 
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二、工业硅期现价格行情回顾 

 

  

数据来源：文华财经、上海有色网、金石期货研究所 

 2023年开始受工业硅自身基本面偏弱及宏观因素震荡影响，工业硅期现价格

总体呈现震荡下行的走势。期价方面，受国内疫情管控放开，大宗市场整体需求

预期提升，整体盘面偏暖运性，年前工业硅期货价格呈震荡上行趋势。年后随着

宏观利多因素逐步被消化，再加之工业硅自身供需面偏弱，上游库存持续累库且

供应宽松，下游需求不及前期预期，且海外风险事件频发，除了年后刚开始因为

库存略有下行，价格短时间震荡之外，其余时间工业硅期价总体呈现下行趋势。

3月开始，随着工业硅下游需求端偏弱，供需面持续疲软，工业硅期货价格不断

刷新上市以来新低。现价方面，相较于期货价格，工业硅现货价格表现偏稳定，

工业硅现货价格自工业硅期货上市之后基本呈现下行趋势，尤其是3月开始下行

走势尤为明显。基差方面，基差呈V字形走势。春节前期货价格震荡上行，而现

货价格持续下行，基差减小。而春节后期货价格震荡幅度大于现货价格，下跌速

度快于现货价格，导致基差持续上行。3月中旬以后，受成本端支撑的影响，工

业硅期货价格有一周左右时间下跌速度放缓，基差有所下行，但随着库存累库严

重，需求端毫无起色，工业硅期货价格持续大幅下行，基差反弹。 
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图1：工业硅期货价格走势（元/吨） 
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三、供需面展望 

1、供应端：我国覆盖全球绝大部分产量，未来预计供应相对充足 

               

 全球工业硅主要供应集中于亚洲、美洲和欧洲地区。工业硅产量中，中国占

比高达78%，其次是巴西、挪威各站7%，美国占4%，法国占3%。  

  

数据来源：中国有色金属工业协会硅业分会、广期所、上海有色网、SMM、金石期货研所 

 随着下游有机硅、多晶硅消费的大幅增长带动我国工业硅快速扩产，产能呈

现逐年递增的形势。我国工业硅产能主要分布在电力资源充沛的西北、西南地区，

依托于丰富的煤电、水电资源，新疆云南、四川等省份产能优势明显。新疆是我

国工业硅第一大产区，产量占全国总产量的 44%。云南、四川两省供应占比分列

第二、三位，前三大产区供应占比合计 78%。 
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图6：工业硅产量 
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数据来源：SMM、百川盈浮、金石期货研究所 

 工业硅月度产量基本保持了增长态势，1、2 月份产量同比增幅皆超过 10%。

从供给端来看，产量呈上行趋势，新增产能投放量较大，供应相对充足。 

2、库存情况：库存仍处历史高位，去库压力较大 

 

 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

 从工业硅库存来看，工业硅库存变动具有较强的季节性，体现为上半年去库，

下半年累库。2023 年 1-2 月去库总体情况较好，库存共减少 2.2 万吨。就总量

而言，库存仍位于历史高位，库存压力较大。截止到 4月 1日，工业硅社会库存

为 12.6 万吨，环比增加 0.3 万吨；工业硅工厂库存 12 万吨。 

四、需求端展望 

1、有机硅：需求表现不及预期，基本面呈现供需双弱  

 近年来，有机硅在工业硅消费中的占比迅速增长，2018 年以后更是成为工业

硅第一的下游消费领域。有机硅下游产品广泛用于建筑、家电及电子等行业。近

年来对于新兴产业的应用也比较广泛，有机硅的需求与宏观经济景气度密切相关。 

 

 

图 8：工业硅社会库

存（万吨） 

图 9：工业硅工厂库存

（吨） 



 

5 / 9  

  

 

 

 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

 2023 年开始，有机硅价格受需求不及预期的影响，价格总体呈现震荡下跌。

当前有机硅方面现货价格总体持稳，但下游终端需求持续偏软，出口受到低价压

制，市场心态悲观。年初受宏观利多环境影响，需求预期转好，有机硅开工率持

续上行，但随着实际需求表现不及预期，3 月开始有机硅价格开始下行，部分有

机硅企业开始停产检修，当前处于供需双弱的格局。 

 有机硅需求端最主要的构成部分是房地产市场，2023 年开始房地产市场整体

改善，相关数据也逐步出现好转，但房地产市场恢复周期较长，短时间内难以实

现全产业链的回暖，因此由于房地产终端还未能传导至建材采购环节，对于有机

硅需求还未有明显拉动。 

 

 

数据来源：wind、金石期货研究所 

2、多晶硅：价格波动明显，预计延续产能过剩格局 

 2020 年，我国提出 3060 目标计划、美国重返巴黎气候协议，全球能源产业

第三次转型仍是主旋律。新能源行业迅速发展，太阳能多晶硅行业表现尤为突出，

在疫情的影响下，依然迎来较大增长。在双碳目标的总方针下我国光伏装机发展

迅猛，多晶硅的消费量也逐步超越了有机硅。随着多晶硅企业技术改进及产能陆

续释放，2021-2025 年多晶硅对工业硅消费量复合年均增长率为 33%。 

图10：有机硅现货价格走势（元

/吨） 

图 11：有机硅开工率走势 

   图 12：中国房地产开发投资完成额 图 13：中国房地产开发计划投资额 
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数据来源：SMM、金石期货研究所 

 2023 年开始多晶硅价格波动较大，春节前，多晶硅价格出现暴跌，春节后反

价格大幅反弹。当前多晶硅长基本面主要呈现供多需少的格局，因此在整体供需

面较弱的作用下，预计未来价格上行空间存压。虽然多晶硅处于产量迅速增长的

状态，但多晶硅行业集中度较高，控价能力较强，因此多晶价格未来出现大幅下

跌的可能性有限。 

3、铝合金：需求端市场低迷，价格承压运行 

 工业硅作为非铁基合金的添加剂，广泛应用于硅铝合金、硅铜合金、硅铁合

金等，常作为铝合金的添加剂使用，能够改善期铸造性能，提高合金的印度、强

度，并使其抗氧化和耐腐蚀能力增加。铝合金最主要的应用在于汽车及摩托车行

业，因此汽车工业的发展状况直接影响硅铝合金的需求变化。 

 

 
数据来源：wind、金石期货研究所 

 

 

 

 

 

 

   图 14：多晶硅现货价格走

势 

   图 15：多晶硅企业开工率 

   图 16：铝合金价格走势    图 17：铝合金产量累计同比 
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数据来源：wind、金石期货研究所 

 2023 年开始铝合金价格整体呈现低迷走势，主要原因还是由于需求端市场低

迷，下游主要以刚需备货为主，整体交投氛围清淡。作为铝合金下游最重要的汽

车市场，2023 年 1、2 月国内汽车销量及产量同比低于 2020 年，表明汽车行业

需求走弱影响铝合金需求疲软，价格持续偏弱震荡。 

4、工业硅出口：出口表现低于往年同期，海外市场需求低迷 

 

数据来源：wind、金石期货研究所 

 海关数据显示，2023 年 1 月金属硅出口量为 5.16 万吨，同比减少 19％，2

月金属硅出口量为 4.75 万吨，同比增加 7％。2023 年 1-2 月中国金属硅累计出

口量为 9.92 万吨，同比减少 8％，相较于 2022 年 1-2 月出口量下降 0.87 万吨。

根据市场预计，今年 3 月相较 2022 年有 10％以上的降幅，或降至 6 万吨以下。

当前，欧美国家正处于加息周期，经济景气度持续下滑，海外工业硅需求也将进

一步承压，预计全年工业硅出口量较 2022 年将同比下降 10％左右，全年拖累工

业硅消费 7-10 万吨。出口方面预期较为悲观使得工业硅基本面雪上加霜，进而

持续施压工业硅价格。 

 

 

  图 18：国内汽车销量（当月同比） 图 19：国内汽车产量（当月同比） 

  图 20：工业硅出口金额   图 21：工业硅出口数量 
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五、行情展望 

 宏观金融市场表现不稳定，3月硅谷银行风险初现，随即硅谷银行宣布破产，

美国相关机构宣布为硅谷银行兜底，市场避险情绪明显升温。随后美国另外两家

银行以及瑞士信贷再度引发欧美银行危机，点燃了金融股的抛售狂潮，标普 500

指数超过 90%成分股下跌，欧洲股市基准指数跌幅一度达到 3%。WTI 期货跌破每

桶 68 美元，布伦特原油跌破 75 美元，均为 2021 年 12 月以来首次。原油价格下

跌反映了金融市场的忧虑情绪。国内方面，中国人民银行决定于 2023 年 3 月 27

日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金

融机构）。从当前国内的货币政策及财政政策来看，整体维持偏宽松的格局。稳

健的货币政策，或将有利于推动经济高质量发展。 

 当前工业硅现货价格走势较期价来说表现较为稳定，整体维持震荡下行走势。

供应方面，3月全国工业硅产量 265500 吨，较上月增产 13680 吨，增幅为 5.43%；

同比增产 13500 吨，增幅 5.36%。工业硅月度产量基本保持了增长态势，2023 年

预计全年供应较为充足。库存方面，当前工业硅累库明显，库存处同期高位，去

库压力较大。下游需求方面，有机硅现货价格持续下跌，下游终端需求持续偏软，

出口受到低价压制，心态悲观。多晶硅现货价格保持稳定，供需关系处在平衡阶

段。铝合金价格普遍下跌，市场整体观望情绪浓厚，实际成交表现一般。总体来

看，上游供应端预计维持充足，且库存处于历史高位。下游需求端，有机硅、多

晶硅及铝合金市场交投整体偏清淡，且海外市场需求低迷导致工业硅出口疲软。

工业硅当前基本面处于供大于求的偏弱格局，短期内工业硅盘面向上驱动不足，

预计维持偏弱震荡为主，建议企业可以选择在合适点位适当做卖出套期保值。 
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