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一周行情观察 

3月30日 4月7日 涨跌量 涨跌幅
沪金2306 438.90 447.32 8.42 1.92%
黄金T+D 437.17 445.77 8.60 1.97%

Comex黄金2306 1,998.0 2,023.7 25.7 1.29%
伦敦金现货 1,965.8 2,001.9 36.1 1.84%
沪金2306 103,888 94,427

Comex黄金2306 155,827 175,401
沪金2306 167,592 168,655

Comex黄金2306 393,718 408,248
SPDR黄金ETF成交量 6,296,472 6,436,658

SPDR黄金ETF持仓量（吨） 929.47 930.91
沪金库存（千克） 2,790 2,790

COMEX黄金库存（金衡盎司） 21,291,700 21,769,099
黄金T+D对沪金2306价差 1.73 1.55
沪金2306对2308价差 -0.78 -0.82
黄金T+D对伦敦金价差 2.87 3.19

美元兑人民币（CNY即期） 6.8685 6.8681 -0.0004 -0.01%
美元兑离岸人民币（CNH即期） 6.8741 6.8763 0.0022 0.03%

欧元兑美元 1.08414 1.09069 0.00655 0.60%
美元兑日元 132.813 132.1595 -0.6535 -0.49%
英镑兑美元 1.23298 1.24179 0.00881 0.71%
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逻辑及策略 

       上周美黄金价格再次突破新高，下半周有所回落，今日回归10日线附近运行。 
       美国4月1日当周首申失业金人数为22.8万，超过预期的20万和前值19.8万，结合之前ADP和JOLTS等核心
就业数据表现不佳，市场一度对非农就业期待度降低。但实际公布的数据却差强人意，3月非农就业人数新增
23.6万，仅略低于预期23.9万人，远低于前值31.1万人；但3月失业率却回落至3.5%，低于预期和前值3.6%水平，
并大幅低于美联储在3月FOMC会议中预期的失业率回升至4.6%。从非农数据来看支持美联储5月再度加息25个
基点，但可能也是最后一次。另外，美联储资产负债表连续两周下降，再度回到收紧的路上。 
      行情上来看，近期中小银行风险事件导致的恐慌情绪有所退潮，3月初开始的快速上涨行情缓和后，上周公
布的3月非农就业数据再次推动行情上行。不过考虑到失业率依旧保持收缩态势，因此就业数据不能简单的视为
利多，并且5月加息25基点的概率依然在50%以上，我们判断短期市场价格偏高，后续存在回调风险。 



一、黄金市场表现 



现货走势：白银继续上涨，金银比高位运行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



黄金库存：期货多头持仓持续上行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



黄金库存：期货多头持仓持续上行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



品种间比价 
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二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美元指数：美元指数继续回落，总持仓下滑 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美国国债：长短债收益总体稳定 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美国股市：恐慌指数低位运行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



三、宏观与黄金 



PMI：景气指数持续回落，降幅有所提升 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



就业：失业率偏稳定，劳动参与率持续上行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



就业：时薪、工时双双下滑，通胀预期放松 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



四、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 

上周 本周 



美联储加息概率预测 
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本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


