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一、行情回顾



玉米期货价格维持震荡

本周DCE玉米价格有所企稳，周一大幅反弹后进入震荡走势，DCE玉米主力合约价格较前一周上涨28元/吨或1.03%，收至

2756元/吨。美国良好的种植天气抵消了黑海出口前景不确定性带来的担忧，本周美国CBOT玉米先扬后抑维持震荡，截至周四

收盘，CBOT玉米主力合约价格较前一周收涨4.75美分/蒲或0.77%，收至626.55美分/蒲。

数据来源：文华财经、金石期货研究所
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成交量增加但持仓量减少

数据来源：wind、金石期货研究所

本周DCE玉米期货成交量331.2万手，较前一周增加

20.9万手，持仓量148.4万手，较前一周减少9万手，注

册仓单820手，与前一周持平。玉米基差下降31元/吨，

期货近远价差下降15元/吨，随着现货温和反弹，基差

和远近价差逐步回归正常水平。成交量小幅增加，持仓

量小幅下降，显示投资者观望情绪较浓。



谷物现货价格有所反弹，外盘持续震荡

数据来源：wind、金石期货研究所



小麦替代效果减弱，进口价格优势增加

数据来源：wind、金石期货研究所



二、基本面数据



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所
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数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：Mysteel、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所



三、分析展望



行情展望

美国3月CPI数据低于预期，表明通胀正在受到控制，但核心CPI符合预期并远高于美联储2%年率目标，

核心通胀粘性巩固了美联储下个月加息的可能性。市场预期5月之后美联储加息将接近尾声，但令投资者

担忧的是欧美经济衰退可能。近两周美玉米出口量符合预期，但整体出口进度仍大幅低于往年，市场对黑

海运粮问题的担忧以及USDA月度供需报告对期末库存预期的下调暂时支撑了国际玉米价格。国内玉米目前

供需双弱，港口因到货量减少被动去库，基层余粮下降，但深加工企业和饲料企业补库意愿一般。现货玉

米和小麦止跌企稳，报价较上周小幅上调10-30元/吨。

整体上国内玉米年度供需平衡预期变化不大，后期关注点，一是美国、中国、巴西产区种植天气的炒

作；二是国内生猪在经历了长期深度亏损后存栏结构的调整情况。综合来看，玉米短期缺乏突破动能，价

格预期维持偏弱震荡格局。



行情展望

DCE玉米主连

技术层面，期
货玉米向下突破急
跌后在 2700元 /吨
位置获得支撑，进
入窄幅区间整理。
目前农产品整体基
本面偏弱，玉米后
期存在持续偏弱震
荡的可能，但下方
空间有限。短期价
格 区 间 预 计 在
2650-2800元/吨，
震荡行情节奏难以
把握，操作上建议
以逢高轻仓沽空为
主。
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谢谢大家的观看
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