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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3928（+32） 4070（+10） 142 79 

热卷 4016（+30） 4190（0） 174 84 

铁矿 775.5（+7） 935（0） 159.5 54.5 

焦炭 2360.5（+16.5） 2360（0） -0.5 98.5 

焦煤 1574（+23.5） 1860（0） 286 71.5 



逻辑及策略 

       上周黑色市场持续回落，跌幅较前一周稍缓，市场依旧较为悲观。今日黑色商品低位小幅反弹。 

       螺纹钢方面，螺纹产量回升0.41万吨至301.64万吨，同比减少5.65万吨；社库环比减少14.68万吨至799.13万吨，同比减少
143.11万吨；厂库环比增加5.64万吨至268.41万吨，同比减少71.6万吨。上周螺纹表观消费量环比回落0.22万吨至310.68万吨，农
历同比减少1.1万吨。螺纹周产量略有回升，库存连续第八周下降，但总库存降幅趋缓且厂库出现回升，表需小幅回落。螺纹需求持
续停滞不前，库存去化放缓，部分区域钢厂库存压力加大，对市场情况形成明显影响。而煤焦价格大幅下跌，钢厂成本支撑也在减
弱。据财新报道，2023年粗钢产量调控政策定调为平控，即在2022年10.18亿吨基础上不减不增，关注后期政策出台情况。预计短
期螺纹盘面将震荡偏弱运行。 
       铁矿方面，上周澳巴发运量由于季末冲量结束有所回落，且本周下半周澳洲发运量受飓风天气影响，发运量将会有所回落。到
港量小幅增加。需求端，铁水产量高位延续增势，疏港量环比下降4万吨。45港港口库存延续去库，钢厂库存小幅下降20万吨。但
当前制约价格的主要因素为下游需求表现弱势，需求数据表现不佳，需求兑现不及预期。在当前需求弱势和价格监管压力下，预计
短期铁矿石价格延续震荡偏弱走势。 
       焦炭方面，河北钢厂今日调降第三轮，100元/吨。成本端原料煤的跌速先于焦炭下调速度，焦企成本端下移明显，盈利能力有
所增强，利润好转，焦企开工率提升。但钢厂在钢价下跌的情况下利润加速恶化，出现有意向上寻求利润的态势。预计短期焦炭盘
面价格仍将震荡偏弱。 
       焦煤方面，随着口岸监管区暂停接受竞拍煤入场，甘其毛都口岸通关车数小幅回落，短盘运费市场均价120-125元/吨区间内窄
幅波动。蒙5#精煤报价1680元/吨，周五三大口岸总通关车数环比增168车。主产地煤矿基本维持正常生产水平，然目前下游企业
整体对焦煤需求仍以刚需为主，同时中间贸易商暂缓采购，影响煤矿厂内部分煤种出货仍有阻碍，厂内部分煤种有所累积。而澳洲
炼焦煤现货流动性充裕，市场处于供过于求状态，远期炼焦煤价格面仍临下行压力。预计短期炼焦煤价格仍将承压运行。 



螺纹供求：表需处于同期低位，去库大幅放缓 



螺纹供求：表需处于同期低位，去库大幅放缓 



热卷供求：总库出现累库 
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铁矿石供求：一季度冲量结束，外矿发运回落 
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铁矿供求：到港量平稳，港口库存跌破1.3亿吨 
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焦炭供求：焦化开工增速加快，钢厂库存持续回落 
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焦煤供求：焦化厂补库意愿弱，煤矿库存回升 



焦煤供求：焦化厂补库意愿弱，煤矿库存回升 



现货利润：炼钢利润迅速恶化，焦化利润反弹 



月差：铁矿远月回落，月差抬升 



基差：贴水程度小幅提高 



免责声明 

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含
的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，
报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


