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黄金：褐皮书强调 5 月后暂停加息可能性，黄金维持高位 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、4 月 LPR 报价出炉：1 年期和 5 年期利率连续第 8 个月维持不变，中国 4

月 1年期贷款市场报价利率（LPR）报 3.65%，上月为 3.65%；5 年期以上 LPR 报

4.3%，上月为 4.3%，均为连续 8个月维持不变。 

2、欧元区 3 月 CPI 终值同比增长 6.9%，预期增长 6.9%，前值增长 6.9%；3

月 CPI 环比增长 0.9%，预期增长 1.1%，前值增长 0.9%。 

3、英国 3月 CPI 同比上升 10.1%，预期上升 9.8%；3 月 CPI 环比上升 0.8%，

预期上升 0.5%，前值上升 1.1%。 

4、瑞银把中国 2023 年 GDP 增速预期从 5.4%上调至 5.7%。 

5、人民银行 4 月 20 日举行 2023 年一季度金融统计数据有关情况新闻发布

会，央行调查统计司司长、新闻发言人阮健弘在会上表示，今年一季度，人民币

贷款增加 10.6 万亿元，同比多增 2.27 万亿元。这表明了今年一季度金融体系对

实体经济的信贷支持力度是比较强的。从人民银行的调查问卷看，今年一季度贷

款总体需求指数是 78.4%，比上季度高了 18.9 个百分点。从行业投向看，新增
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贷款主要投向制造业、基础设施建设、服务业等重点领域，房地产贷款增长呈上

升态势。 

6、贝壳研究院监测显示，2023 年 4 月贝壳百城首套主流房贷利率平均为

4.01%，较上月微降 1BP；二套主流房贷利率平均为 4.91%，与上月持平。4月首

二套主流房贷利率较去年同期分别回落 116BP 和 54BP。首套住房贷款利率政策

动态调整机制下，首套利率回调，二套利率保持不变，4月首二套房贷利率价差

扩大至 90BP。另外，4 月百城银行平均放款周期为 21 天，与上月持平，保持 2019

年以来最快的放款速度。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日低开后窄幅震荡，收盘价 444.54 元/克，涨 0.13%；

COMEX 黄金主力合约昨日收 2007.4 美元/盎司，收跌 0.61%。昨晚美联储公布的

褐皮书显示过去几周美国整体经济活动活跃度几乎没有变化，全美对未来增长的

预期也基本保持不变，另外劳动力市场不再紧张，通胀压力进一步放缓。本次褐

皮书强化了美联储 5月最后一次加息后暂停加息的可能性，经济的韧性足以保持

利率维系在 5%的水平。这也就意味着暂停加息预期及消除降息预期同在，从美

元指数表现来看出现冲高回落行情，表明市场短期仍对暂停加息保持乐观；从黄

金走势来看，市场对 5月份美联储议息前保持谨慎，再无更明确降息预期前缺乏

更大的向上，需防止在利多落地之后黄金的回调行情。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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