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油脂：供应压力增加 油脂震荡收低 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

 

表 1：油脂期货日度数据监数据来源：Wind、金石期货研究所 

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截止 单位 今日 昨日 涨跌量 涨跌幅 月环比 年同比 历史位置

豆油（Y） 4/24 元/吨 7528 7550 -22 -0.29% -320 -3544 58.86%

棕榈油（P） 4/24 元/吨 7000 7080 -80 -1.13% -330 -4078 68.87%

菜籽油（OI） 4/24 元/吨 8226 8357 -131 -1.57% -72 -5242 58.00%

美原油（CME） 4/21 美元/桶 77.87 77.37 0.5 0.65% 8.61 -24.2 83.24%

美豆（CBOT） 4/21 美分/蒲式耳 1449.25 1468.25 -19 -1.29% 19.75 -237.5 95.15%

美豆油（CBOT） 4/21 美分/磅 53.46 54.53 -1.07 -1.96% 0.07 53.46 90.75%

马棕榈油(BMD) 4/21 令吉/吨 4110 4110 0 0.00% 359 4110 96.66%

张家港 4/24 元/吨 8390 8520 -130 -1.53% -160 -3410 99.30%

日照 4/24 元/吨 8340 8470 -130 -1.53% -210 -3310 99.88%

广州 4/24 元/吨 7690 7780 -90 -1.16% 340 -5940 99.65%

张家港 4/24 元/吨 7640 7730 -90 -1.16% 280 -5940 99.48%

菜籽油

（四级）
江苏 4/24 元/吨 8880 8980 -100 -1.11% 30 -5360 99.52%

Y基差 4/24 元/吨 725 721 4 0.55% 63 -141 82.97%

P基差 4/24 元/吨 410.33 370.33 40 10.80% -69.67 -805.34 79.70%

OI基差 4/24 元/吨 622.5 612.5 10 1.63% -497 127.75 69.77%

Y价差 4/24 元/吨 282 344 -62 -18.02% 224 140 90.62%

P价差 4/24 元/吨 458 618 -160 -25.89% 230 -1000 92.38%

OI价差 4/24 元/吨 154 183 -29 -15.85% -74 -176 69.92%

Y-P价差 4/24 元/吨 528 470 58 12.34% -160 534 13.00%

P-OI价差 4/24 元/吨 -1226 -1277 51 -3.99% 10 1164 69.43%

OI-Y价差 4/24 元/吨 698 807 -109 -13.51% 150 -1698 54.96%

4/24 元/吨 -406 -407 1 -0.28% -309 5147 99.65%

4/24 元/吨 -774 -778 4 -0.50% 895 6217 99.25%

4/24 元/吨 71 89 -18 -19.81% 598 13426 99.03%

4/24 张 3520 3520 0 0.00% -8255 2720 28.18%

4/24 张 3035 4789 -1754 0.00% 2835 1056 91.38%

4/24 张 149 199 -50 0.00% -1321 -231 20.27%

4/24 / 101.44 101.7201 -0.2801 -0.28% -1.666 0.3167 71.33%

4/24 元 6.8835 6.8752 0.0083 0.12% 0.0461 0.4239 70.77%

4/24 美元 4.438 4.386 0.052 1.19% 0.0115 0.1305 98.55%
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一、宏观及行业要闻 

1、美国 4月 Markit制造业 PMI初值为 50.4，创 6个月新高，预期 49，前值 49.2。服

务业 PMI53.7，创 12个月新高，预期 51.5，前值 52.6。 

2、梅德韦杰夫：如果 G7集团禁止对俄罗斯的出口，莫斯科将终止黑海粮食协议。 

3、外电 4月 21 日消息，巴西 4月 20 日进行的调查显示，巴西 2022/23年度大豆收割

率达到 91.1，前一周为 86%，去年同期为 91.4%，过去五年均值为 91.7%。 

4、中国 2023年 3月大豆进口量为 685.3万吨，同比增加 7.88%，当月从美国进口大豆
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483万吨，同比增加 43.19%，当月从巴西进口大豆 167万吨，同比减少 41.68%。 

二、基本面数据图表 

 

 

  

 

数据来源： Wind、金石期货研究所 

 

三、观点及策略 
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国际原油期货上周下跌超 5%，因投资者担心经济衰退的风险和美国汽油库存膨胀。大

宗商品普跌拖累多数农产品下跌，廉价巴西大豆运往美国的消息也压制了 CBOT豆类商品价

格。国内油脂偏弱震荡，豆油多头减仓价格震荡收低，菜籽油、棕榈油震荡跌破前期支撑位。

现货方面，国内豆油现货下调 130元/吨，棕榈油现货报价下调 90元/吨，菜油现货报价下

调 100元/吨。棕榈油库存维持高位，并且上游面临较大的供应压力，随着进口大豆大量通

关，油厂压榨量开始逐步回升，菜籽进口量预期充足且国产菜籽陆续进入压榨环节，国内油

脂供应整体料将继续保持宽松预期。预计油脂价格将维持偏弱震荡，关注北美种植天气炒作，

操作上以逢高沽空为主。 
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