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一、行情回顾



经济放缓和供应宽松双重打压，期价弱势下跌

本周DCE玉米在供需双弱的局面下转入跌势，DCE玉米07合约价格较前一周下跌84元/吨或3.05%，收至2672元/吨。国际方

面，随着黑海运粮船只开始继续接受检查，本周美国CBOT玉米震荡走弱，截至周五收盘，CBOT玉米07合约价格较前一周收低

22.25美分/蒲或3.49%，收至614.5美分/蒲。

数据来源：文华财经、金石期货研究所

CBOT玉米07合约DCE玉米07合约



现货价格运行平稳

数据来源：wind、金石期货研究所

谷物现货方面，玉米现货价格本周小幅下调10元/吨，小麦现货价格下调20元/吨，价格基本持稳。

蛋白粕类价格本周互有涨跌，豆粕现货价格大幅下调200元/吨，菜籽粕价格上调50元/吨，产区棉粕价格上调175元/吨。



周边替代效应减弱

数据来源：wind、金石期货研究所

本周玉米小麦价差走低20元/吨，国产玉米与进口玉米价差走低90元/吨，小麦替代和进口替代的吸引力均有所降低。对

玉米现货价格形成一定支撑。



成交量持仓量小幅增加

数据来源：wind、金石期货研究所

本周DCE玉米期货总成交量348.3万手，较前一周增

加17.1万手；持仓量157.4万手，较前一周增加9.08万

手，注册仓单0手，较前一周减少820手。本周成交量和

持仓量均有所放大，期货价格则持续弱势。

玉米基差上升至48元/吨，期货近远价差下降至-12

元/吨。



二、基本面数据



基本面数据

数据来源：FAS、金石期货研究所

上周美国玉米出口量129.85万吨，较前一周增加38万吨，2022/23年度累计出口2259.5万吨，出口有所提速但整体进度仍

落后于往年正常水平。



基本面数据

数据来源：FAS、金石期货研究所

上周美国玉米出口至中国7.8万吨，较前一周减少13.1万吨，2022/23年度累计出口至中国474.2万吨，中国当周购买量及

整体购买进度均低于近年水平。



基本面数据

数据来源：FAS、金石期货研究所

ENSO赤道太平洋上层海洋热含量异常监测

美国农业部公布，截至4月16日（周日），美国玉米播种进度为8%，一周前3%，去年同期4%，五年同期均值5%。报
告出台前分析师预期播种完成10%。

预计ENSO中性条件将持续到北半球春季，随后在2023年5月至7月期间发生厄尔尼诺现象的可能性为62%。



基本面数据

数据来源：FAS、金石期货研究所

据巴西农业部下属的国家商品供应公司CONAB，截至04月17日，巴西二茬玉米播种率为99.8%，上周为98.9%，去年
同期为99.8%。一茬玉米已完成收获。

二茬玉米 - Safra 2022/23 一茬玉米 - Safra 2022/23

种植 收获

2022 2022

16/Apr 9/Apr 15/Apr 16/Apr 9/Apr 15/Apr

Goiás 100.0% 100.0% 100.0% Maranhão 100.0% 100.0% 100.0%

Piauí 100.0% 100.0% 100.0% Piauí 100.0% 100.0% 100.0%

Tocantins 100.0% 100.0% 100.0% Bahia 100.0% 100.0% 100.0%

São Paulo 100.0% 80.0% 95.0% Goiás 100.0% 100.0% 100.0%

Minas Gerais 100.0% 100.0% 100.0% Minas Gerais100.0% 100.0% 100.0%

Maranhão 100.0% 99.0% 100.0% São Paulo 100.0% 100.0% 100.0%

Mato Grosso do Sul 100.0% 99.0% 100.0% Paraná 100.0% 100.0% 100.0%

Mato Grosso 100.0% 100.0% 100.0% Santa Catarina100.0% 100.0% 100.0%

Paraná 99.0% 99.0% 100.0% Rio Grande do Sul100.0% 100.0% 100.0%

9 estados 99.8% 98.9% 99.8% 9 estados 100.0% 100.0% 100.0%

(Esses 9 estados correspondem a 92% da área cultivada)

Estado

Semana até:

2023

(Esses 9 estados correspondem a 91% da área cultivada)

Estado

Semana até:

2023



基本面数据

数据来源：粮油商务网、金石期货研究所

上周南北港口库存均出现下滑，北方四港玉米库存小幅下降2.6万吨，广东港口玉米库存下降超14万吨，部分原因是海关

通关量减少，导致港口出现被动去库情况。



基本面数据

数据来源：wind、Mysteel、金石期货研究所

上周国内主要玉米淀粉加工企业开工率小幅回升2.5%，回升至48.5%。玉米淀粉理论加工利润-156元/吨。淀粉加工企业

生产和补库积极性不高。



基本面数据

数据来源：wind、Mysteel、金石期货研究所

上周国内主要玉米酒精加工企业开工率下滑3%，下滑至56.05%。玉米酒精理论加工利润51元/吨。酒精加工企业以维持正

常生产为主，补库意愿不高。



基本面数据

数据来源：wind、金石期货研究所

上周国内生猪养殖维持深度亏损状态，自繁自养生猪和外购仔猪养殖亏损均超过350元/头，毛鸡养殖利润也开始出现下

滑。全国生猪平均猪粮比仍处在二级预警区间。



三、分析展望



行情展望

美国上周初请失业金人数温和增加，表明劳动力市场正在逐渐放缓，但目前的初请失业金人数显示就

业增长依然强劲，这增加了美联储下个月再次加息的可能性。上周美国玉米出口量环比增长，但整体出口

进度仍大幅低于去年和近五年平均水平，黑海运粮船只恢复检查叠加美元指数反弹降低了美国玉米的吸引

力。国内玉米维持供需双弱局面，北方产区余粮持续下降，出货积极性不高，北方港口玉米到货量仍然较

低，贸易商挺价情绪较浓。南方港口饲料企业采购心态仍谨慎，维持少量内贸玉米采购，消化库存为主，

现货成交清淡。

整体上国内玉米年度供需平衡预期变化不大，后期关注点一是美国、中国、巴西产区种植天气的炒作，

二是国内生猪在经历了长期深度亏损后存栏结构的潜在变化。综合来看，国内整体的供需缺口对玉米价格

下方构成支撑作用，短期内疲软的消费需求又制约了玉米向上突破的动力，玉米期货价格预期维持偏弱震

荡格局。



行情展望

DCE玉米07合约

技术层面，周
五期货玉米破位下
跌，整体仍处在弱
势通道当中，短期
价格有形成底背离
可能性，需要关注
2650元 /吨的支撑
情况。由于大宗商
品普跌，且玉米短
期基本面较宽松，
未来期价存在持续
偏弱震荡的可能，
但下方空间有限。
短期价格区间预计
在2650-2750元/吨，
震荡行情节奏难以
把握，操作上建议
以逢高轻仓沽空为
主。

数据来源：文华财经、金石期货研究所
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


