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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3714（-96） 3820（-110） 106 62 

热卷 3773（-110） 3970（-120） 197 65 

铁矿 721.5（-9） 815（-65） 93.5 42.5 

焦炭 2241（-30） 2280（-80） 39 69 

焦煤 1487（+0.5） 1850（-10） 363 55 



逻辑及策略 

       上周在经历前4天的弱势横盘后，周五黑色市场大幅下跌，今日延续跌势，钢材依然跌幅较深，铁矿、双焦下跌有所减缓。 

       螺纹钢方面，上周钢联的供需数据显示，螺纹周产量回落，库存连续第九周下降，但厂库连续第二周上升，表需有所回升但仍
处于低位。4月上旬粗钢产量大幅增长，上行至同期高位。一季度固定资产投资同比增长5.1%；其中，制造业投资同比增长7%，基
建投资同比增长8.8%，房地产投资同比下降5.8%。一季度房地产销售面积同比下降1.8%，新开工面积同比下降19.2%，施工面积
同比下降5.2%。各项数据综合来看，供应端粗钢产量快速增长，而需求端的地产销售弱于预期，新开工面积出现大幅下滑，房企依
然表现出信心不足，不利于后期的钢材需求。短期内钢材市场将继续承压运行，短期的企稳也并不会是反弹做多机会。 
       铁矿方面，上周澳洲发运量受飓风天气影响，发运量降幅较大，目前已经恢复正常。到港量有所下降。需求端，铁水产量环比
下降0.82万吨至245.88万吨。45港港口库存环比累库123万吨。消息面，这周国家发改委再次发声坚决遏制铁矿石价格的不合理上
涨，促进铁矿石市场平稳运行。今年以来发改委多次开展约谈提醒，铁矿石面临的期现货监管力度持续加大。另外，下游需求兑现
不及之前预期，当前的需求预期较差，这周铁水产量止增转降且港口库存有所累库，由成材端需求差传导的负反馈持续影响原料端。
多空交织下，预计短期铁矿石价格延续震荡偏弱走势。 
       焦炭方面，周末钢厂提降第四轮落地，降幅100元/吨。考虑到原料煤的跌速先于焦炭下调速度，焦企成本端下移明显，盈利能
力有所增强，利润好转，焦企开工率稳定增长。但上游钢厂依旧亏损，部分钢厂表示有减产计划，钢厂对冶金焦市场仍看弱，预计
短期焦炭盘面价格仍将震荡偏弱。 
       焦煤方面，随着钢厂对焦炭四轮提降全面落地，市场成交氛围继续冷淡，进口蒙煤价格难有支撑，现蒙5#原煤价格在1320-
1340区间窄幅震荡。蒙5#精煤报价1670元/吨。当前澳洲炼焦煤现货供应充足，然市场需求较弱，市场处于供过于求状态，远期炼
焦煤价格面仍临下行压力。预计短期炼焦煤价格仍将承压运行。 



螺纹供求：粗钢产量加速上升，螺纹产量出现回落 



螺纹供求：粗钢产量加速上升，螺纹产量出现回落 



热卷供求：产量明确见顶，表需继续回落 



热卷供求：产量明确见顶，表需继续回落 

       上周热卷产量减少6.35万吨至317.49万吨，同比减少4.59万吨；社库环比增加2.73万吨至243.47万吨，同比
减少15.77万吨；厂库环比增加1.61万吨至89.34万吨，同比减少15.77万吨，热卷表观消费量环比回落7.39万吨
至313.15万吨，同比减少4.32万吨。热卷产量小幅回落，库存连续第二周回升，表需继续回落，数据表现偏弱。 



铁矿石供求：澳洲发运受飓风影响，海外发运大幅回落 



铁矿石供求：澳洲发运受飓风影响，海外发运大幅回落 

       澳洲受飓风影响部分港口清港，发运量
环比减少709.2万吨。其中力拓发运量下降
194.1万吨至318.8万吨；必和必拓发运量下
降113万吨至323.7万吨；FMG发运量下降
221.1万吨至163.8万吨。目前飓风影响已过，
目前港口均已恢复正常发运。 



铁矿供求：疏港量保持高位，港口库存维持1.3亿吨 



铁矿供求：疏港量保持高位，港口库存维持1.3亿吨 

       45港口进口铁矿库存为
13034.54万吨，环比增
123.03万吨，在港船舶数99

条降1条。疏港量增320.18

万吨增0.95万吨，保持偏高
位。 



焦炭供求：焦化开工增速放缓，钢厂库存持续回落 



焦炭供求：焦化开工增速放缓，钢厂库存持续回落 

       本周全样本独立焦
化厂焦炭库存81.8万吨，
环比上升4.69万吨；钢
厂焦炭库存626.94万吨，
环比下降12.35万吨；港
口焦炭库存178.6万吨，
环比回升1.1万吨；焦炭
总库存916.72万吨，环
比回落13.51万吨，焦炭
总库存持续去化。 



焦煤供求：港口焦煤持续累积，焦化厂库存持续处于低位 



现货利润：炼钢利润持续恶化，焦化保持盈利 



月差：近月跌幅大于远月，月差回落 



基差：铁矿基差抬升，期货跌幅大于现货 



免责声明 

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含
的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，
报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


