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黄金：美银行股再现风波，五月加息概率下行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、根据一项最新调查显示，经济学家普遍预计，欧洲央行几乎肯定会在 5

月 4日将存款利率上调 25个基点，然后在 6月将存款利率上调至 3.50%或更高，

因为核心通胀率仍然居高不下。上个月，欧元区整体通胀率进一步放缓，但仍是

欧洲央行 2%目标的三倍多。欧洲央行行长拉加德上周表示，欧洲央行在货币政

策方面“还有一段路要走”，因此关于加息速度以及存款利率峰值还有多少距离

的争论仍在继续。 

2、欧洲央行首席经济学家 LANE 表示，当前数据表明欧洲央行应该在 5 月 4

日加息；5月之后的利率行动将取决于经济数据。 

3、欧洲央行管理委员会委员维勒鲁瓦德加洛表示，食品价格通胀将在下半

年开始缓解，到 2024 年底通胀率可能会降至 2%。 

4、美国2月FHFA房价指数环比上升0.5%，预期下降0.1%，前值为上升0.20%。

美国 2月 S&P/CS20 座大城市房价指数同比上升 0.36%，预期 0%，前值 2.55%。 
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5、据 CME“美联储观察”：美联储 5月维持利率不变的概率为 23.4%，昨日

为 9.5%；加息 25 个基点的概率为 76.6%，昨日为 90.5%；到 6 月维持利率在当

前水平的概率为 20.5%，累计加息 25 个基点的概率为 70.2%，累计加息 50 个基

点的概率为 9.3%。 

6、从今年一季度“成绩单”来看，银行息差下行压力依然存在。为应对当

前的息差形势，银行业已达成共识。多位银行业人士透露，在 4月中旬有关部门

召开的座谈会上，压降银行存款成本成为参会银行的共识。与会银行建议进一步

降低部分存款的利率加点上限，并建议有关部门加大对市场违规行为的查处力度。 

7、央行今日进行 950 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持

平。因今日有 320 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 630 亿元。 

8、财政部数据显示，3月，全国发行新增债券 6017 亿元，其中一般债券 718

亿元、专项债券 5299 亿元。全国发行再融资债券 2883 亿元，其中一般债券 1830

亿元、专项债券 1053 亿元。合计，全国发行地方政府债券 8900 亿元，其中一般

债券 2548 亿元、专项债券 6352 亿元。 

9、美国地区银行股指重返两年半新低，第一共和银行股价跌近 50%并拖累其

他银行股悉数卷入抛售潮，改行考虑剥离 500 亿至 1000 亿美元长期抵押贷款和

证券；瑞银一季度净利润腰斩，均突显银行业危机尚未完全消退。交易员不再

100%押注美联储一定会在 2023 年中旬之前加息。 

10、美国债务上限僵局难解，白宫称拜登将否决共和党捆绑减支方案；耶伦

警告债务违约将引发“经济灾难”。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏强震荡，夜盘冲高后早盘有所回落，收盘价 446.34

元/克，涨 0.31%；COMEX 黄金主力合约昨日收 2007.9 美元/盎司，收涨 0.41%。

昨日欧美银行季报再爆利空，引发市场对银行业危机蔓延担忧，避险情绪骤然升

温，美股大幅下挫，美元指数快速回升，黄金也受益避险下表现偏强。前期指出，

从近期黄金市场表现来看，尽管 5月份很有可能是最后一次加息，但在议息前金

价仍保持应有的谨慎。另外，当美元指数接近 100 时，金价表现波动性明显增加，

在前期利多推动因素接连落地下，对于未来的不确定性，使得黄金最终暂停了上
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涨之势。无论议息后是否黄金重新回到乐观情绪之中，但在议息前还是应该保持

谨慎。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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